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0Od referendum do wyboréw parlamentarnych w Wielkiej Brytanii
Przedpole Brexitu

W dniu 23 czerwca 2016 r. w Wielkiej Brytanii przeprowadzono referendum dotyczace pozostania
tego kraju w strukturach UE. Nieoczekiwanie 51,9% gfosujacych opowiedziato sie za wyjsciem
Wielkiej Brytanii z UE, na co GBP ostabit sie do USD o okoto 10%. David Cameron, lider Partii
Konserwatywnej oraz premier rzadu uznat wynik referendum za swojg porazke i zrezygnowat ze
stanowiska. Na jego miejsce Partia Konserwatywna wybrata Therese May juz w lipcu ub. roku. Jej
zadaniem byto przygotowanie Wielkiej Brytanii do rozpoczecia negocjacji z UE w sprawie
warunkow opuszczenia struktur unijnych. Jednak w styczniu br. Sad Najwyzszy orzekt, ze do
rozpoczecia formalnego procesu opuszczania UE przez kraj niezbedna jest zgoda obu izb
parlamentu. W marcu stosowna ustawa zostata zatwierdzona przez parlament brytyjski, a 29
marca premier T. May uruchomifa art. 50. traktatu lizbonskiego, notyfikujacy UE o wystgpieniu
Wielkiej Brytanii. Dwuletni zegar zaczat odliczanie - bez wzgledu na postep w negocjacjach,
Wielka Brytania nie bedzie cztonkiem UE najpdézniej po 28 marca 2019 r. (chyba, ze Rada
Europejska postanowi przedtuzy¢ negocjacje).

Nieoczekiwanie 18 kwietnia premier T. May ogtosita przedterminowe wybory parlamentarne w UK,
rozpisane na 8 czerwca. Chciata w ten sposdb umocni¢ mandat wyborczy swojej partii przed
rozpoczeciem negocjacji z UE, ktére majg zosta¢ uruchomione pod koniec czerwca. W momencie
ogtaszania decyzji o wyborach, Partia Konserwatywna posiadata 44% poparcia w sondazach,
dystansujac najwiekszg opozycyjna Partie Pracy z sondazowym poparciem 23%. Na te informacje
funt zareagowat skokowym, ponad 2% umocnieniem wzgledem dolara, gdyz w percepcji rynku,
wszystkie karty mogty byc¢ jeszcze w grze.

Unia Europejska od samego poczatku przyjeta twarde stanowisko i zapowiedziata, ze nie bedzie
tzw. miekkiego Brexitu, a Wielka Brytania bedzie musiata ponie$¢ koszty tego ,rozwodu”,
szacowane przez niektore gtosy z UE nawet na 100 mld euro. Ponadto Unia zapowiedziata,
ze warunkiem dostepu UK do wspodlnego rynku europejskiego, bedzie ptacenie sktadek, tak jak to
czyni Norwegia (niebedaca czionkiem UE). Dla Brytyjczykdw oznaczatoby to koniecznosé
ponoszenia wysokich zobowigzan bez prawa gtosu w kwestiach dotyczacych UE. Ponadto prawa
Brytyjczykow zamieszkujgcych kontynent bedg zagwarantowane pod warunkiem takiego samego
uznania praw Europejczykow mieszkajacych na state w Wielkiej Brytanii.

Wielka Brytania moze ponownie zaskoczy¢

Sytuacja Partii Konserwatywnej komplikuje sie. Z najnowszego sondazu opublikowanego
5 czerwca wynika, ze partia ta nie bedzie miata wiekszosci w przysztym parlamencie, a jeszcze
sondaz ubiegtotygodniowy dawat jej szanse na wiekszo$¢ parlamentarng. Wybory bedq ciekawe,
nie do konca wiadomo, co obstawiajq rynki, jak na nastroje spoteczne wptynat ostatni zamach
terrorystyczny, co tgcznie powinno przetozy¢ sie na wzrost zmiennosci na funcie po ogtoszeniu
wynikéw. Ubiegtoroczne zaskoczenia (sondaze vs referendum, a takze wybory prezydenckie



w USA) sg jeszcze Swieze w pamieci inwestorow, ktérzy chyba nauczyli sie nie bra¢ niczego za
pewng karte.

Przegrana Partii Konserwatywnej oznaczataby, ze Brexit moze przebiega¢ w nieoczekiwany
jeszcze sposob. Opozycja parlamentarna jest pro unijna, nie chce twardego wystgpienia z UE,
postuluje integracje, otwarto$¢ i tolerancyjnos¢ Wielkiej Brytanii, a takze szeroki dostep do
wspdlnego rynku. Dla Brytyjczykdéw wyjscie z UE oznaczac bedzie takze kolejny problem - powrdéci
temat niepodlegtosci Szkocji, ktéra w ubiegtorocznym referendum opowiedziata sie za
pozostaniem Wielkiej Brytanii w UE. Zwréémy uwage jeszcze na wspomniane referendum:
gtosowato 72,2% uprawnionych, z czego gtdwnie przedstawiciele starszego pokolenia opowiedzieli
sie za opuszczeniem UE. Przewaga w gtosach referendalnych wyniosta zaledwie 1,27 min
(uprawnionych do glosowania jest okoto 46,6 min obywateli). 8 czerwca Wielka Brytania moze
wiec ponownie zaskoczyc.

Jesli jednak Partia Konserwatywna zdobedzie wiekszos$¢ parlamentarng, to potwierdzi swojg
pozycje negocjacyjng i uruchomi negocjacje ze stanowiskiem znanym juz rynkowi. W diuzszym
horyzoncie dla funta znaczenie bedzie miat jednak przebieg kolejnych etapdédw negocjacji.
W przypadku negatywnych zaskoczen, rynek moze przeceni¢ GBP-USD, z mozliwoscig ponownego
testowania dotkéw na 1,20. Natomiast jesli opozycja przejmie wiadze, to sytuacja moze
przebiega¢ w bardziej pozytywny i ciekawy sposdb, co dla funta mogtoby oznacza¢ kontynuacje
umocnienia. Mozna sobie wyobrazi¢, ze negocjacje brexitowe bedg zmierzaty do zniwelowania
niekorzystnego kursu zaréwno dla UK jak i UE i utrzymania ptaszczyzn integracji. Obecne poziomy
GBP-USD odzwierciedlajag rownowage sondazowg, wiec po wyborach nalezy oczekiwac
dynamicznego ruchu na funcie, adekwatnego do wyniku wyboréw.

Czy zyczeniowy scenariusz jest w ogéle jakkolwiek mozliwy?

Unia nie przerabiata jeszcze tematu wystgpienia zadnego kraju, jednak lata kryzysu pokazaty juz
niekonwencjonalne podejscie do wielu tematéw, wiec teoretycznie ,rozwodu” mogtoby nie by¢,
gdyby Brytyjczycy wyrazili takg wole w wyborach, a przyszty parlament obrat taki kurs. Tytutem
przypomnienia, do 2009 r. wszystkie kraje UE ratyfikowaty Traktat Lizbonski, a Irlandia zrobita to
dopiero w drugim referendum (pierwsze odrzucato traktat). Wtedy udato sie wyjs¢ UE z tamtego
pata, to by¢ moze i tym razem bedzie szansa na realizacje scenariusza pozytywnego dla jednosci
UE. W koncu negocjacje mogg potrwac prawie 2 lata, a moze dtuzej.
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