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Oferta publiczna akcji InPost S.A.

Grupa Integer.pl planuje sprzedaz 40% spotki InPost S.A. (4.62 min akcji), z mozliwoscia zwigkszenia do
50% (5.78 min akcji)

Srodki z Oferty postuza GK Integer.pl do sfinansowania dalszego rozwoju dziatalnosci paczkomatowej
Cena maksymalna - 33 zi.

Lockup wynosi 360 dni dla Sprzedajacego i dla Spétki od dnia pierwszego notowania

15 wrzesnia 2015 Publikacja prospektu emisyjnego oraz Aneksu z ceng maksymalng,

16 -

23 wrzesnia Okres przyjmowania zapiséw od inwestoréw detalicznych

24 wrzesnia 2015 Ustalenie ostatecznej ceny akcji oraz ostatecznej liczby akcji oferowanych
30 wrzesnia Przydziat akcji oferowanych
9 pazdziernika Przewidywana data debiutu na GPW
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Jedyny prywatny operator pocztowy w Polsce o ogdlnopolskim zasiegu
Najszersza oferta ustug logistycznych dla sektora e-commerce
Dynamiczny rozwoj dziatalnosci kurierskiej

Korzysci ze wspotpracy z podmiotami w ramach Grupy Integer.pl
Znaczacy potencjat dalszego wzrostu wolumenow

Rosnace wyniki przestanka do wyptaty dywidendy

InPost S.A. (,Spotka”), wezesniej funkcjonujaca, jako InPost sp. z 0.0. oraz Nowoczesne Ustugi Pocztowe sp. z 0.0)
jest jest najwigkszym prywatnym operatorem pocztowym w Polsce i istneje na rynku od 2006 roku

Spotka posiada 14,3% rynku ustug kuriersko-pocztowych w Polsce i jest jedynym prywatnym operatorem
pocztowym w Polsce z ogdlnopolskim zasiegiem i najszersza oferta.

InPost Swiadczy zardwno tradycyjne, jak i niestandardowe ustugi pocztowe na rzecz klientéw indywidualnych,
biznesowych oraz instytucji z sektora publicznego

Sebastian Aniot - prezes zarzadu: ma ponad 14 lat do$wiadczenia na réznych pozycjach w sektorze KEP (Kurier,
Ekspres, Paczka). Od 2010 r. pracuje w InPost jako Dyrektor Regionalny i Dyrektor Zarzadzajacy, wcze$niej
Dyrektor Regionalny spétki Siodemka S.A.

Marcin Pulchny - wiceprezes zarzadu, dyrektor finansowy: w okresie 2006-2014 pracowat dla PWC, aw 2014
r. dotgczyt do Integer.pl jako szef kontrolingu. Od 2015 r. jest dyrektorem finansowym w InPost S.A.

Krystian Szostak — cztonek zarzadu: radca prawny z ponad 15 letnim doswiadczeniem, wczes$niej partner w
czotowej polskiej kancelarii prawnej GWW Wozny i Partnerzy. Specjalista w dziedzinie prawa pocztowego oraz
przetarg6w publicznych.
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Wielkos¢ sieci InPost pordwnywalna do sieci Poczty Polskiej, natomiast wskazniki efektywnosci sg lepsze niz

Liczba placéwek InPost 17514 gownego konkurenta

1 e W pdtroczu 2015 r. sie¢ InPost zwigkszyta sie o ok.
5 tys. placowek charakteryzujacych sie podwyzszonym i
33 jednolitym standardem obstugi, peinym wyposazeniem w
infrastrukture  EPO, mozliwoscia nadawania listow

poleconych / paczek kurierskich (docelowo).

7787 811

55 4 980 e 6 lipca 2015 r. InPost rozwigzat umowe ze spotka

|| | Ruch na zapewnienie sieci awizacyjnej. Wolumeny

3012 3112 3112 312 312 3L 3112 3006 3107 obstugiwane przez Ruch bez zaktocen przejeta nowa sieé.

W8 008 W0 201 W@ 030 W W5 Oszezednosci z tytutu transformacii sieci szacowane sg na
B Oddzialy © Punkty awizacyjne pozostate 1 Punkty awizacyjne RUCH ok. 450 tys. PLN miesiecznie.
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Strategia i model biznesowy
InPost S.A. Strategia Spotki

Strategia Spotki, wdrozona po rozbudowie sieci do skali ogolnopolskiej zaktada efektywne konkurowanie na rynku
pocztowym poprzez:

o Budowe szerokiej i zréznicowanej bazy klientdw generujacych znaczace wolumeny listow zwyktych

o  State zwigkszanie ekspozycji na rosngce segmenty rynku pocztowego, przede wszystkim sektory e-commerce oraz
administracji publicznej

o  Wdrazanie nowych produktéw przy wykorzystaniu nowoczesnych technologii
Model biznesowy

Jednym z kluczowych czynnikdw osiggniecia przez InPost obecnej, wiodacej pozycji rynkowej bylo rozumienie
zroznicowanych oczekiwan poszczegélnych grup klientow.

e  Tradycyjne produkty pocztowe: listy zwykte lokalne, listy zwykte ekspresowe, listy polecone (poza sektorem handlu
internetowego), a takze zwrotne potwierdzenie odbioru (ZPO)

e  Oferta dla e-commerce: logistyczna obstuga paczkomatdw, paczki pocztowe, przesytki kurierskie. Dodatkowo czes$¢

listow poleconych (Allelist, ,E-commerce polecony InPost’) jest generowana przez Istotni klienci biznesowi
ten segment. >
. e ., w @
o  Nowe produkty: Smart Courier oraz przekazy pieniezne. Produkty charakteryzuje Bank Polski

niewielka skala, ale wyzsza jednostkowa marza

o Umiejetno$¢ rozwoju i personalizacji oferty produktowej oraz trybu realizacji ustugi PJL}E[Y @ Bank BPH
pod katem réznych grup klientow

Efektywnos¢ wdrozonej strategii oraz modelu biznesowego potwierdzajg dane allegro
operacyjne i finansowe za | pétrocze 2015 r., w tym wzrost wolumendéw o 34% rir.

E-commerce i wspotpraca z Rynek e-commerce
Allegro.pl
e Polski rynek e-commerce jest wart ponad 6 mld EUR (w 2014) i jest jednym z najszybciej rosnacych w Europie
e Analitycy PMR szacujg, ze do 2019 r. rynek osiagnie warto$¢ ponad 11 mld EUR. Wedtug Boston Consulting Group
bedzie to nawet 94 mid PLN w 2020 r Warto$é rynku e-commerce w Polsce (n;lg EUR)

5,2
Model biznesowy InPost stwarza bardzo dobra ekspozycje oraz wysoki 22

stopien ingtegracji z sektorem e-commerce: .5

e Rosngca liczba sklepdw korzystajacych z paczkomatéw™ daje przestrzen 2,0 >

na dalsze zwigkszanie wolumendw oraz wynikow
e InPost posiada wylacznos¢ na obstuge sieci paczkomatéw™ od strony
logistycznej ‘ . ‘ ‘ ‘ . ‘
e Nowa ustuga ,E-commerce polecony InPost’ to propozycja dla 2009 2010 2011 2012 2013 2014
indywidualnych sklepéw internetowych poza Allegro, podobna do oferty
Allelist

Strategiczna wspotpraca z Allegro:

e  Serwis Allegro.pl to portal aukcyjny, z ktérego Liczba przesytek w ramach wspdfpracy z serwisem Allegro
miesiecznie korzysta ok. 2,9 min aktywnych -
kupujacych, a w 1 pétroczu 2014 sprzedano tam o Alelist = Allpaczia
125 min przedmiotéw 80

e Od XI 2014 r. sprzedajacy przez Allegro moze 1318

600 -

zaproponowa¢ dwie formy dostawy obstugiwane
przez InPost: Allelist i Allepaczka

e Od uruchomienia ustugi do korca lipca 2015 InPost
S.A. obstuzyt ca. 1,9 min przesylek w ramach
wspofpracy z Allegro

. Spotka oczekuje, iz docelowo 10-15% listow oraz 14 gu1d sy-15 lue15 mari5 kwi-15 mejl5 qed5 lipls 1pol. 2015
paczek wysytanych przez sprzedajacych na Allegro
bedzie dystrybuowane w kanatach bezpo$rednio lub po$rednio obstugiwanych przez Spétke.

Niniejszy dokument ma charakter jedynie informacyjny i nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw o ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez Kodeksu Cywilnego. IPOPEMA Securities S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie niniejszego dokumentu.



tad korporacyjny i umowy
wewnatrzgrupowe

Polityka dywidendy

Wyniki finansowe

Przestanki wzrostu w segmencie E-commerce:

e  Planowane powigkszenie sieci paczkomatéw™ w Polsce o ok. 55%

o Wdrozenie od czerwca ustugi ,E-commerce polecony InPost” wsrdd sklepdw internetowych
o Wprowadzenie dziatalnosci kurierskiej od maja 2015

e Darmowy zwrot nabytego produktu do paczkomatu®

tad korporocyjny

Rada nadzorcza sktada sig z od 5 do 7 cztonkéw(min. 40% spetniajace kryteria niezateznosci) z trzyletnimi
kadencjami wg. regulaminu zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie

Przy akceptacji wiekszo$ci cztonkow niezaleznych, Rada zatwierdza umowy/e o wartosci ponad 500.000 zt w
okresie nieprzerwanych 12 m. z podmiotami powigzanymi, nie zawarte w ramach zwyktych czynnos$ci.

Komitety rady nadzorczej sktadajg sie w wiekszosci z niezaleznych cztonkéw

Umowy z Grupa Integer

InPost realizuje umowe Swiadczenia ustug pocztowych w imieniu i na rzecz InPost Paczkomaty polegajacych na
odbieraniu, sortowaniu, przekazywaniu albo terminowym doreczaniu paczek paczkomatowych.

Umowa pomiedzy InPost a InPost Paczkomaty na obstuge logistyczng sieci paczkomatéw w Polsce obowigzuje do
31.12.2042.

Podobna umowa zostata zawarta przy obstudze dziatalnosci kurierskiej uruchomionej przez Integer.pl (poprzez
spotke InPost Express)

Polityka dywidendy

Potrzeby kapitatowe Integer.pl powinny wspiera¢ regularne i wysokie wyptaty dywidendy

Polityka dywidendy: co najmniej 50% wypracowywanego przez Spétke rocznego zysku netto (po zaspokojeniu
potrzeb finansowych Spatki)

Zarzad Spdtki oczekuje, iz wyptata dywidendy bedzie mogta rozpoczag sie poczawszy od zysku netto osiagnietego
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015
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Liczba klientow instytucjonalnych InPost Dynamiczny wzrost przychodéw we wszystkich produktach
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W Znaczki Pozostate Przychody nadzwyczajne

Skonsolidowane dane finansowe

min PLN 2013 2014 1H2015
Przychody 185 443 269

dynamika (r/r) b.d. 139% 27%
EBITDA 9 29 20

dynamika (r/r) b.d. 201% 11%
Zysk netto 4 18 9

dynamika (r/r) b.d. 335% -25%
EPS 0,36 1,58 b.d.
Kapitat wiasny 54 119 130
Aktywa 105 286 250
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