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Budownictwo czeka na srodki z UE

Czerwiec przyniost dalsze rozczarowania w danych z krajowego budownictwa. Sektor w
2024 pozostaje pod presja ograniczenia popytu inwestycyjnego zaréwno przez sektor prywatny,
jak i przez publiczny. W czerwcowych danych dostali§my potwierdzenie tych tendencji, cho¢ coraz
wiecej wskazuje na to, ze inwestycje infrastrukturalne mogga by¢ bliskie odbicia. Szczegdlnie stabo
natomiast wyglada wznoszenie budynkéw, gdzie pewne ozywienie w mieszkalnictwie nie
kompensuje stabosci w pozostatych obszarach.

Budownictwo (%, r/r, realnie) i struktura (p.p.)
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Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Produkcja budowlano-montazowa w Polsce w czerwcu byla nizsza o 8,9% r/r. Odczyt
byt wyraznie gorszy od konsensusu (-4,5% r/r) oraz nawet od naszych, bardziej pesymistycznych
oczekiwan (-5,5% r/r). Sama struktura jest natomiast dos¢ interesujgca i w kontekscie
perspektyw koniunktury w sektorze, ma wg nas nieco mniej negatywna wymowe. Budownictwo
infrastrukturalne byto nizsze o 0,9% r/r i w drugim kwartale tego roku notuje jeszcze stabe
($rednio 0,1% r/r), ale zdecydowanie lepsze dynamiki niz w pierwszym kwartale ($rednio ok. -
12% r/r). Majac na uwadze ‘dotek’ w cyklu wydatkowania $rodkéw z budzetu unijnego i wysokg
baze z ub. roku to wynik catkiem niezty. Za spadki w czerwcu odpowiadaty gtdwnie wznoszenie
budynkéw (-17,9% r/r) oraz roboty budowlano-specjalistyczne (-11,8% r/r). We wznoszeniu
budynkéw w 2024 dominuje tegoroczna stabo$¢ budownictwa przemystowego i magazynowego,
ktére ma za sobg mocny okres lat 2022-2023. Poza tym kiepsko wyglada koniunktura w budowie
centrow handlowych. Tegoroczne wstepnie zamarkowane ozywienie w ‘mieszkaniowce’, ktore
dodatkowo wytracito nieco impet w drugim kwartale, nie jest w stanie skompensowac tych
pozostatych obszaréw. Podsumowujac - sektor budowlany jest obecnie pod presjg, a na ozywienie
przyjdzie zapewne poczekaé¢ do momentu wyrazniejszego przyspieszenia wydatkowania srodkéw
unijnych, w tym tych z KPO, ktére powinno pobudzi¢ rowniez inwestycje sektora prywatnego. To
nastapi najwczesniejszej z koncem 2024.

Budownictwo wg obiektéw, struktura, 1H YTD, Polska
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Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rozpoczete budowy mieszkan, Polska (tys., YTD)
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o
charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposob rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyty
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos$¢ materiatow zrédtowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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