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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14
W kraju

1,12

110 Polska planuje w 2025 roku przeprowadzi¢ emisje obligacji denominowanych
' w EUR i USD o wartosci 13-15 mld euro - poinformowat w czwartek w
1,08 Waszyngtonie minister finanséw Andrzej Domanski.

1,06 W pazdzierniku 2024 r. ogdlny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski
Los wyniést 94,5 wobec 97,9 miesiac wczesniej - podat Gioéwny Urzad

23-10  23-12  24-02  24-04 2406 24-08  24-10 Statystyczny.

EUR-PLN, dane dzienne W pazdzierniku 55,0 proc. firm przetwérstwa przemystowego planuje ponieéé

450 wydatki inwestycyjne - podat GUS.
4,45

Na koniec 2023 roku 1,4 min pracownikéow otrzymywato wynagrodzenie
440 nieprzekraczajace ptacy minimalnej - podat GUS.
4,35
30 W pazdzierniku we wszystkich sektorach gospodarki spodziewano sie
' wolniejszego wzrostu cen zaréwno w kréotkim, jak i dtuzszym okresie - podat
4,25 GUS.
4'223.10 23-12  24-02  24-04  24-06 24-08  24-10 BGK wyemituje 30 pazdziernika 8-letnie obligacje w euro o wartosci 236 min

USD-PLN, dane dzienne euro na rzecz Funduszu Pomocy i przeznaczone dla EBI - podat BGK.

4,30 , . . . .

Ministerstwo finansdw planuje nowelizacje tegorocznej tzw. ustawy
4,20 . . L. . .

okotobudzetowej, co umozliwitoby przekazanie jednostkom samorzadu
410 terytorialnego dodatkowych 10 mld zt - wynika z projektu opublikowanego w
4,00 czwartek na stronie Rzadowego Centrum Legislacji.
3,90
3,80 Ze $wiata
zzz Wskaznik zaufania przedsiebiorcéw we Francji wyniost w pazdzierniku 97 pkt.

23-10  23-12  24-02  24-04 2406 2408 2410 Wobec 98 pkt. w poprzednim miesigcu - poinformowat w komunikacie instytut
statystyczny INSEE.
CHF-PLN, dane dzienne

4,75 Aktywnos$¢ gospodarcza w USA niewiele sie zmienita od wrzesnia do poczatku
4,70 pazdziernika, podczas gdy firmy odnotowaty wzrost zatrudnienia, kontynuujac
:Zg ostatnie trendy, ktére wzmocnity oczekiwania, ze Rezerwa Federalna
455 zdecyduje sie na mniejszg obnizke stop proc. - wynika z "Bezowej Ksiegi"
4,50 Fed.

4,45
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Lekka poprawa w PMI z Niemiec
Rynek waluto % % . . P . ..
EJR_PL,:‘N = 23468 oo: 09; Wczoraj publikowane byly wstepne pazdziernikowe odczyty PMI dla Francji,
USD-PLN 4’0142 _0’38 0’90 Niemiec i strefy euro. W przypadku Niemiec pojawito sie lekkie pozytywne
CHF-PLN 4’6365 _0'33 0’93 zaskoczenie. PMI ustug wzrost z 50,6 do 51,4, a PMI przemystu z 40,6 do
! ' ' 42,6. W sektorze ustug mamy zatem sygnalizacje przyspieszenia tempa
EUR-USD 1,0828 0,43 -0,03 ) R B . ° o
R p rachitycznego ozywienia, z kolei w przemysle nieco wolniejsze tempo
ynek akcji pkt % % A . . . PR . T ,
WIG20 2246 047 168 dekoniunktury. tacznie mozna wnioskowac, ze gospodarka Niemiec w 4Q24
' ' weszta przy nieznacznym spowolnieniu. Odbicie w danych u naszego
DAX 19 443 0,34 -0,72 ) ) . .
SP500 < 810 021 093 zachodniego sasiada szto w kontrze do stabszych odczytdéw dla Francji. Tu PMI

przemystu cofnat sie lekko z 45,6 do 45,5 a PMI ustug z 49,6 do 48,3. Po
»olimpijskim” sierpniu drugi miesiagc z rzedu trwa zadyszka francuskiej
gospodarki. W catej strefie euro natomiast PMI ustug nieznacznie sie obnizyt z
51,4 do 51,2, a PMI przemystu wzrdst z 45 do 45,9. Ogdiny wydzwiek to
dalszy marazm w obrazie gospodarczym. Przetasowania w odczytach
krajowych czy tez sektorowych sg nieznaczne. Nieprzyjemna niespodzianka

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. jest wskazanie silniejszego wzrostu cen w sektorze ustug, co mozna
1M WIBOR 5,81 -3 -1 interpretowac jako sygnat mniejszego potencjatu cie¢ stéop procentowych EBC.
3M WIBOR 5,85 0 0
6M WIBOR 5,84 1 1 Niezly pakiet danych z USA. Oprdécz odczytéw ze strefy euro wczoraj
publikowane byly takze wstepne pazdziernikowe PMI dla USA. Tu wnioski sq
SPW PL % p.b. p.b. zgota odmienne niz w przypadku strefy euro. Gospodarka wykazuje sie lepszq
oy 5,00 4 -5 kondycja, przy PMI ustug rosnacym o 55,3 vs wrzesniowe 55,2 i PMI
5y 5,45 7 5 przemystu o 47,8 vs 47,3. Przy okazji presje cenowe sie obnizyty i wg
107 5,78 7 14 komentarza sg spdjne z tempem inflacji ponizej 2%. Nieco niepokoi jedynie
utrzymujaca sie nieche¢ do zatrudniania. Te obawy zostaty jednak
poziom zmiana 1D zmiana 5D zredukowane przez inne publikowane wczoraj dane- o zasitkach dla

bezrobotnych. Liczba nowych zasitkdw spadta w ub. tygodniu do 227 tys. z

;2;?“ PL vs DE Zébz' p'_bl' p-b. 242 tys. notowanych wczesniej, sugerujac stabilizacje sytuacji na rynku
pracy.

DESY 337 -4 2

DE10Y 351 4 8 Wazrostowe odbicie na EUR-USD. Wczorajsze PMI z Europy i USA
rozczytane zostaty w kontekscie wskazan inflacyjnych. Te byty bardziej

Spread PL vs US p-b. p.b. p.b. korzystne w konteksécie perspektywy osiagniecia celu inflacyjnego dla Fed niz

us2y 92 -4 -16 dla EBC. Inwestorzy dostali okazje dowazenia optymistycznego scenariusza w

Szigv 1;‘2 'z '? USA, a wiec stabilizacji inflacji w towarzystwie okazji miekkiego (albo nawet

zadnego) ladowania. Na rynkach pojawito sie troche wiecej apetytu na ryzyko,
a EUR-USD odbit nieco po ostatnich spadkach i konczyt dzien wzrostem o ok.
0,4% do 1,083.

Krzywa rentownosci PL

6,5 30 Wzrost apetytu na ryzyko wspiera ztotego. Wczoraj kurs EUR-PLN
6,0 20 stabilizowat sie w okolicy 4,345, a wiec lokalnego maksimum (najwyzszy
55 \ / 10 poziom od czerwca br.) wyznaczonego w $rode. Na rynkach zaznaczyty sie

szanse na przesilenie w dowazaniu scenariusza wyzszej $ciezki stop Fed, co

> obniza presje na ostabienie ztotego.

4,5 -10
40 20 Rentownosci SPW nizej w odpowiedzi na cofniecie na rynkach
3.5 " a o N o o Loy -30 bazowych. Krajowe benchmarki wczoraj byly mocniejsze, w przypadku 2-
latek o 4 p.b. (ostatecznie 5%), a 10-latek o 7 p.b. (5,78%). Rynek
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) zareagowat na ruchy korekcyjne rentownosci Treasuries. Raz ze wzgledu na
—e—Krzywa rentownosci, % (10) spore wyprzedanie rynku (silne ostabienie trwato od poczatku pazdziernika), a

dwa bo wczorajsze dane z USA (lepszy rynek pracy, PMI z sygnatami
K FRA PL ’
:Zywa i dezinflacji) daty podparcie do takich zagrywek.

55 2 Dzi$ o 10:00 opublikowany zostanie pazdziernikowy indeks Ifo dla Niemiec.
5,0 10 Konsensus zaktada niewielki wzrost z 85,4 do 85,6.
a5 \ ‘_’10 O 14:30 opublikowane zostang wstepne wrzesniowe dane o zamodwieniach na

dobra trwatego uzytku w USA. Konsensus zaktada spadek zamoéwien o 1%
is 0 m/m wyr. sez., a zamowien po wytgczeniu srodkdw transportu spadek o 0,1%

FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA m/m wyr. sez.
1x4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24

4,0 20

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ==e==Krzywa FRA (lo)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % wrzesien -1,4 -1,1 -0,8
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % wrzesien -9,0 -9,5 -9,6
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % wrzesien -0,3 0,3 -1,2
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r wrzesien -6,3 -5,7 -5,5
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % wrzesien 10,3 11,0 11,1
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % wrzesien -0,5 -0,5 -0,5
Wtorek

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % wrzesien -3,0 1,8 2,6
14:00 Wegry Decyzja dot. stép procentowych pazdziernik 6,50 6,50 6,50
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 wrzesien 6,5 6,8 7,8
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -14,0 -17,0 -21,0
$roda

10:00 Polska Stopa bezrobocia, % wrzesien 5,0 5,0 5,0
12:00 USA Whioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -6,7 -17,0
15:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 5474 1000 -2191
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtdérnym, min wrzesien 3,84 3,88 3,88
Czwartek

9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 44,5 45,0 44,6
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug pazdziernik 48,3 49,9 49,6
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 42,6 40,8 40,6
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 51,4 50,6 50,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 45,9 45,1 45,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug pazdziernik 51,2 51,5 51,4
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 227,0 241,5 241,0
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 47,8 47,5 47,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug pazdziernik 55,3 55,0 55,2
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw, tys. wrzesien 738,0 720,0 709,0
Piatek

10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo pazdziernik 85,6 85,4
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r wrzesien 2,9 2,9
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkow trans. m/m, % wrzesien -0,1 0,5
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % wrzesien -1,0 0,0
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan pazdziernik 69,1 68,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Material pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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