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Informacje gospodarcze
W kraju

Na koniec trzeciego kwartatu 2024 roku wartos¢ aktywow netto funduszy
zdefiniowanej daty w ramach Pracowniczych Planéw Kapitalowych wyniosta
28,9 mid zt wobec 27,54 mid zt w poprzednim kwartale - wynika z danych
KNF.

Sprzedaz detaliczna supermarketow we wrzesniu wzrosta w Polsce o0 2,6% r/r
- wynika z szacunkéw Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej CMR.

Postowie Lewicy ztozyli w Sejmie projekt ustawy uznajacy 24 grudnia dniem
wolnym od pracy - podano na stronie Sejmu.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) jest gotowy do utrzymania
wysokiego poziomu inwestycji w Polsce w najblizszych latach - powiedziata
PAP Biznes dyrektorka regionalna EBOIR na Polske i kraje battyckie, Andreea
Moraru. Bank chce wspiera¢ finansowanie projektow w réznych sektorach
gospodarki i by¢ partnerem w mobilizacji funduszy UE.

Na najblizszym posiedzeniu, we wtorek 29 pazdziernika, Rada Ministrow
zajmie sie m.in. projektem ustawy o zmianie ustawy budzetowej na rok 2024
- napisat na platformie X cztonek Rady Ministrow Maciej Berek.

Stopien prefinansowania potrzeb pozyczkowych brutto wedtug projektu
ustawy budzetowej na 2025 r. wynosi ok. 4% - poinformowato PAP Biznes
biuro prasowe resortu finansow.

Ministerstwo Finansdw zaoferuje do sprzedazy 29 pazdziernika obligacje o
tacznej wartoéci 5-9 mid zt serii OK0127, WS0428, PS0130, Wz0330,
DS1030, DS1034, 120836 - podat resort w komunikacie.

Polska znalazta sie wsrdod 18 krajow cztonkowskich, ktére ztozyly plany
budzetowe - poinformowata PAP rzeczniczka Komisji Europejskiej Veerle
Nuyts. Panstwa objete procedura nadmiernego deficytu, w tym Polska,
okreslaja w nich, w jaki sposéb zamierzajg zréwnowazy¢ budzet.

Polska planuje w 2025 roku przeprowadzi¢ emisje obligacji denominowanych
w EUR i USD o wartosci 13-15 mld euro - poinformowat w czwartek w
Waszyngtonie minister finanséw Andrzej Domanski.

Nizsza izba parlamentu Francji przyjeta w piatek poprawke do projektu
budzetu, przewidujaca podatek od fortun najbogatszych obywateli. Jest to
symboliczne zwyciestwo lewicy, cho¢ mate sg szanse, ze przetrwa gtosowanie
nad catym budzetem.

Ze Swiata

Dtugoterminowe, 3-letnie oczekiwania inflacyjne w strefie euro we wrzesniu
spadty do 2,1% wobec 2,3% miesigc wczesniej - podat Europejski Bank
Centralny w komunikacie.

World Trade Monitor, wskaznik obrazujacy dynamike wolumenu handlu
miedzynarodowego, w sierpniu wzrdst o 1,4% wzgledem lipca - podato
holenderskie Biuro Analizy Polityki Gospodarczej (CPB).

Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsrod przedsiebiorcéw niemieckich, wynidst w
pazdzierniku 86,5 pkt. wobec 85,4 pkt. miesigc wczesniej - podat instytut Ifo
w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 85,6 pkt.

Indeks sentymentu wsrdod konsumentow amerykanskich, opracowywany przez
Uniwersytet Michigan, w pazdzierniku wzrést do 70,5 pkt. z 70,1 pkt. miesiac
wczesniej - podano w koncowym wyliczeniu.

Bank Centralny Chin utrzymat stopy procentowe bez zmian - podat Ludowy
Bank Chin (PBoC) w komunikacie.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Nutka optymizmu z Niemiec
Rynek walutowy % % . . . . P P .
EURLPLN a 3024 % 06° o 9: Indeks niemieckiego instytutu Ifo wzrést w pazdzierniku do 86,5 wobec 85,4
' ' ' miesiac wczesniej, przewyzszajac oczekiwania rynku. Jest to pierwszy wzrost
USD-PLN 4,0239 0,24 1,58 T - . . :
CHE-PLN 46419 012 133 po czterech miesigcach znizek. Wzrost wynikat zarowno z lepszej oceny
EUR-USD 1’0796 _0’30 _0’65 biezacej sytuacji biznesowej, jak i bardziej optymistycznych oczekiwan na
— - - - przyszto$¢. Klimat biznesowy polepszyt sie w przemysle, ustugach oraz
Rynek akcji pkt % % . . . A ..
WIG20 2245 001 s handlu, podczas gdy w budownictwie nastgpito pogorszenie. Jednoczesnie
DAX 19 464 0’11 _0’99 zegar koniunktury oraz heatmapa wskazujg na utrzymujacy sie kryzys w
' ’ gospodarce Niemiec. Na nieznaczne ztagodzenie stabej sytuacji w gospodarce
SP500 5 808 -0,03 -0,78

Niemiec wskazujg takze pazdziernikowe wskazniki PMI, ktére byly powyzej
oczekiwan rynku. Ostatnie miekkie wskazniki koniunktury nie zmieniajq
jednak biezacego, kryzysowego obrazu niemieckiej gospodarki, przy czym by¢

Rynek pieniezny i rynek diugu moze sg zapowiedzig diugo wyczekiwanej poprawy.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Dalsze umocnienie dolara. Ubiegty tydzier zakonczyt sie dalszym spadkiem

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. kursu gtéwnej pary walutowej. Dowazany byt scenariusz wolniejszych obnizek
1M WIBOR 5,84 3 4 stop procentowych Fed, co umocnito dolara. Ta tendencja trwa od poczatku
3M WIBOR 5,85 0 0 pazdziernika. Kurs EUR-USD znajduje sie w okolicach 1,08, najnizej od
6M WIBOR 5,84 0 1 koncdwki sierpnia.

SPW PL % p.b. p.b. Ztoty pod presja. W ubiegtym tygodniu sentyment globalny nie sprzyjat
2y 4,98 - -7 ztotemu. Kurs EUR-PLN kontynuowat $ciezke w gore, w pigtek zamknat dzien
5y 5 45 0 10 blisko 4,35 - najwyzej od potowy czerwca.

10y 5,78 0 19

Wystromienie krzywej dochodowosci. W zesztym tygodniu rentownosci
poziom zmiana 1D zmiana 5D polskich SPW zachowywaly sie dwojako. Rentownosci obligacji 2-letnich
obnizyty sie o 7 p.b. w reakcji na stabe, miesieczne dane krajowe. Z kolei

Spread PL vs DE p.b. P.b. p-b. rentownosci 10-latek wzrosty o ok. 19 p.b., pozostajac pod wptywem rynkow
DE2Y 287 -6 -8 bazowych.
DESY 334 -4 0
DE10Y 349 -2 ° W tym tygodniu mamy w Polsce skrocony tydzier ze wzgledu na Wszystkich
Swietych w pigtek. We wtorek nowelizacja ustawy budzetowej na 2024. W
Spread PL vs US p.b. p.b. p-b. érode GUS opublikuje zaktualizowany szacunek PKB wedtug kwartatéw za
us2y 88 4 -23 lata 2023-2024. W czwartek poznamy szybki szacunek inflacji CPI za
ussy 139 -3 -8 pazdziernik oraz dane BAEL o aktywnosci ekonomicznej ludnoéci za 2Q'24. Za
usioy 154 -3 4 granica, we wtorek poznamy pazdziernikowy odczyt indeksu zaufania
konsumentow - Conference Board w USA. W $rode opublikowane zostang
3 wstepne szacunki PKB za 3Q'24 dla Niemiec, strefy euro i USA. Poznamy
Krzywa rentownosci PL takze odczyt pazdziernikowej inflacji CPI w Niemczech. W czwartek Eurostat
6,5 30 opublikuje wstepny odczyt inflacji konsumenckiej w strefie euro za

6,0 20 pazdziernik. W piatek poznamy pazdziernikowy raport o rynku pracy w USA
5,5 \ / 10 oraz raport ISM dla amerykanskiego przemystu.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Wtorek

0:30 Japonia Stopa bezrobocia, % wrzesien 2,5 2,5
14:00 USA Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, % sierpien 4,8 5,9
15:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board pazdziernik 99,3 98,7
$roda

9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % pazdziernik 6,1 6,0
10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 3Q 0,1 0,3
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 3Q 0,8 0,6
12:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -6,7
13:15 USA Raport ADP, tys. pazdziernik 110,0 143,0
13:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 3Q 3,0 3,0
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 1,8 1,6
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 2,1 1,8
15:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 5474
Czwartek

0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % wrzesien -3,2 -4,9
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % wrzesien 2,1 3,1
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % wrzesien 1,2 2,4
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 5,0 4,9
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 1,9 1,8
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % wrzesien 6,4 6,4
12:30 USA Raport Challengera r/r, % pazdziernik 53,4
13:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 232,0 227,0
13:30 USA Wydatki Amerykanow m/m, % wrzesien 0,4 0,2
13:30 USA Dochody Amerykandéw m/m, % wrzesien 0,3 0,2
Piatek

2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,7 49,3
13:30 USA Stopa bezrobocia, % pazdziernik 4,1 4,1
13:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. pazdziernik 110,0 254,0
13:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. pazdziernik 90,0 223,0
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 47,8 47,3
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 47,6 47,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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