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Informacje gospodarcze

W kraju

Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych w pazdzierniku wzrosty r/r o 5,0%, a
w poréwnaniu z poprzednim miesigcem wzrosty o 0,3% - podat Gtowny Urzad
Statystyczny. Odczyt jest zgodny z wczesniejszym szybkim szacunkiem GUS.

Nadwyzka w obrotach towarowych handlu zagranicznego po wrzesniu 2024 r.
wyniosta 3,0 mld euro - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Wzrost cen w pazdzierniku najbardziej podbity ceny zywnosci i ubran - podat
Gtowny Urzad Statystyczny.

Ceny ustug $wiadczonych przez banki i inne instytucje wzrosty w pazdzierniku
o 7,1 proc. r/r - podat GUS.

Ceny ustug telekomunikacyjnych wzrosty w pazdzierniku o 1,8% r/r - podat
GUS.

Udziat Niemiec w polskim eksporcie po wrzesniu 2024 roku wyniost 27,0%,
wobec 28,1% po wrzesniu 2023 roku - podat GUS.

W IV kw. koniunktura gospodarcza w Polsce poprawita sie, a ozywienie ma
stabilny charakter - wynika z badania Instytutu Rozwoju Gospodarczego
SGH.

Deficyt budzetu po pazdzierniku wynidst 129,788 mid zt, czyli 70,5% planu
na 2024 r. wg ustawy budzetowej przed nowelg - podat MF w komunikacie.

Na koniec pazdziernika stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto
budzetu na 2024 r. wynosi ok. 98%, biorac pod uwage deficyt budzetu
przyjety w nowelizacji oraz pozostate potrzeby pozyczkowe zgodne z
przewidywanym wykonaniem - poinformowat PAP Biznes resort finanséw.

Rzad zaproponuje kolejne obnizki skitadki zdrowotnej, od 2025 roku dla
najmniejszych firm - poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski.

Do rzadowego projektu ustawy o sktadce zdrowotnej Ministerstwo Zdrowia
dodato autopoprawke, ktéore przewiduje obnizenie w 2025 r. minimalnej
sktadki na ubezpieczenie zdrowotne dla przedsiebiorcow. Sktadka ma wyniesé
9 proc. od 75 proc. minimalnego wynagrodzenia.

Ministerstwo Finanséw przedstawi w przysztym tygodniu plan mrozenia cen
energii - poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski.

Prezydent Andrzej Duda podpisat nowelizacje ustawy o podatku akcyzowym,
ktéra podnosi stawki tego podatku na produkty tytoniowe, e-papierosy i
wyroby nowatorskie - wynika z pigtkowego komunikatu Kancelarii Prezydenta
RP.

Ze Swiata

Fed nie musi sie spieszy¢ z kolejnymi obnizkami stdép proc. - ocenia prezes
Fed Jerome Powell. Jego zdaniem, silna amerykanska gospodarka daje
bankowi centralnemu czas na decyzje, jak szybko i jak gteboko zej$¢ z
obnizkami.

Indeks aktywnosci wytworczej w stanie Nowy Jork (Empire Manufacturing) w
listopadzie wzrdst o 31,2 pkt. z -11,9 pkt. miesiac wczesniej - podata
nowojorska Rezerwa Federalna (Central Bank of New York).

Produkcja przemystowa Chin w ujeciu r/r wzrosta w pazdzierniku o 5,3% -
poinformowato w komunikacie biuro statystyczne w Pekinie.

Sprzedaz detaliczna w Chinach wzrosta w pazdzierniku 4,8% r/r - podato
biuro statystyczne w Pekinie. Analitycy prognozowali +3,8% po wzroscie
miesigc wczesniej o 3,2%.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Tpflacja w pazdzierniku potwierdzona

Rynek walutowy % % W piatek GUS opublikowat finalny odczyt inflacji konsumenckiej w Polsce za
EUR-PLN 43180 -0.12 -0,13 pazdziernik, ktory byt zgodny z szybkim szacunkiem GUS opublikowanym z
USD-PLN 40975 -0,19 155 koricem pazdziernika. Pazdziernikowy wskaznik CPI wynidst 5,0% r/r wobec
CHF-PLN 4,6135 0,06 015 4,99% r/r miesigc wczesniej i znajduje sie poza celem inflacyjnym NBP. W
EUR-USD 1,0540 0,09 -1,66  yjeciu miesiecznym wzrost przyspieszyt do 0,3% wobec 0,1% we wrze$niu,
Rynek akcji pkt % % co wynikato w najwiekszym stopniu z rosnacych cen zywnosci, odziezy i
WIG20 2189 -2,63 -5,27  obuwia oraz opfat zwigzanych z uzytkowaniem mieszkania lub domu (woda,
DAX 19 211 -0,27 -0,02  kanalizacja) oraz nosnikami energii (w szczegolnosci energia elektryczna,
SP500 5871 -1,32 -2,18 gaz). Z drugiej strony ceny zwigzane z transportem dziataty w kierunku

obnizenia inflacji. Inflacja cen towardw nieco przyspieszyta w ujeciu rocznym,
a ustug nieco wyhamowata, cho¢ wciaz pozostaje wysoka (6,7% r/r).
Rynek pieniezny i rynek diugu Aktualny odczyt nie zmienia patrzenia na polityke pieniezna, nie spodziewamy

ie zmian stép procentowych w grudniu.
poziom zmiana 1D zmiana 5D sie an stop procentowyc g udniu

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. Pozytywne zaskoczenie z USA. Amerykanska sprzedaz detaliczna w
1M WIBOR 5,83 -1 -2 pazdzierniku byta na poziomie 0,4% m/m wobec 0,8% m/m miesigc
3M WIBOR 5,85 0 2 wczesniej (po rewizji w gére o 0,4 p.p.) i byt to odczyt lepszy od oczekiwan
6M WIBOR 5,82 0 -2 (0,3% m/m). Co prawda wynik jest podbity przez sprzedaz aut, ale pokazuje,

ze konsument amerykanski nie traci formy. Od strony przemystu w USA obraz
SPW PL % p.b. p.b. wyglada inaczej - produkcja przemystowa spadta w pazdzierniku o 0,3% m/m
oy 5,02 2 . (zgodnie z oczekiwaniami). Dodatkowo odczyt za wrzesien zostat
sy 5,40 4 3 skorygowany w dét 0,2 p.p. do -0,5% m/m, cho¢ ten wynik moze czesciowo

Loy 571 s 3 wynika¢ z huragandw w USA. Takie odczyty z amerykanskiej gospodarki
- ! wspierajg Fed w wolnym obnizaniu stop procentowych.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

EUR-USD blisko 1,05. Ubiegty tydzien uptynat na dalszym umocnieniu

Spread PL vs DE p-b. p.b. P-b- dolara, co wspieraty oczekiwania odnoénie do ksztattu polityki nowego
DE2Y 290 -4 14 prezydenta USA, ktérych konsekwencja jest ryzyko bardziej konserwatywnej
DESY 322 -5 11 polityki monetarnej Fed. Kurs EUR-USD zakonczyt tydzien na poziomie 1,053
DE10Y 336 -7 11 i znajduje sie najnizej od poczatku pazdziernika 2023.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. Ziloty kontynuowat odrabianie strat. W zesztym tygodniu ztoty odrabiat
us2y 72 2 -6 okotoweekendowe straty, wykazujac sie jednoczesnie odpornoscig na
ussy 109 -2 -11  umocnienie dolara. Kurs EUR-PLN zakonczyt tydzien na poziomie ok. 4,32.
us1oy 127 -6 -9

Stabilizacja na dlugu. W ubiegtym tygodniu rentownosci polskich SPW
stabilizowaty sie, 2-latki wokot 5,0%, a 10-latki ok. 5,7-5,8%.
Krzywa rentownosci PL

6,5 30 Dzi$ o 14:00 NBP opublikuje wskazniki inflacji bazowej za pazdziernik. W
6,0 20 czwartek o 10:00 poznamy listopadowe nastroje polskich konsumentéw oraz
5,5 \ / 10 dane o produkcji budowlano-montazowej za pazdziernik. W piatek o 10:00
5o o GUS opublikuje raport o listopadowej koniunkturze w przetworstwie
' \/ przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach. Za granica, we wtorek
*3 0 poznamy finalne odczyty inflacji HICP w strefie euro za pazdziernik. Wstepny
40 20 odczyt wynidst 1,7% r/r i -0,1% m/m. W czwartek poznamy tygodniowe
W ™ o " . o oy ° dane o liczbie nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA. W piatek

opublikowany zostanie zestaw wstepnych wskaznikdw PMI za listopad w

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) przemysle oraz ustugach dla strefy euro, Niemiec, Francji oraz USA.

== Krzywa rentownosci, % (lo)

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

6.0 30 nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR wrzesien 7.7 11,0
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % pazdziernik 4,2 4,3
Wtorek

10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a. wrzesien 31,5
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 2,0 2,0
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych listopad 6,50 6,50
14:30 USA Rozpoczete budowy domdw, tys. pazdziernik 1337,0 1354,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. pazdziernik 1440,0 1425,0
Sroda

8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % pazdziernik -1,0 -1,4
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % listopad 0,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk listopad 2089,0
Czwartek

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % pazdziernik -6,4 -9,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. listopad 220,0 217,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 7,0 10,3
16:00 USA Sprzedaz domdéw na rynku wtérnym, min pazdziernik 3,9 3,8
Piatek

8:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 3Q 0,2 0,2
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu listopad 44,7 44,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug listopad 49,0 49,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu listopad 43,0 40,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug listopad 51,8 51,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu listopad 46,0 45,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug listopad 51,6 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug listopad 55,3 55,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu listopad 48,8 47,3
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan listopad 73,5 73,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



