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Informacje gospodarcze
W kraju

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy prognozuje, ze deficyt sektora general
government w Polsce wyniesie w 2025 r. 5,5 proc. PKB, w 2026 r. 5,0 proc.
PKB, a w 2029 r. zmniejszy sie do 4,0 proc. PKB - podano w najnowszych
prognozach fiskalnych MFW.

Najnowsze, pazdziernikowe badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego
wskazujg na przesuniecie oczekiwan konsumentéw w kierunku wyzszej inflacji
w Polsce wzgledem poprzedniego miesigca - wynika z danych GUS.

Najnowsze, pazdziernikowe badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego
wskazujg na przesuniecie oczekiwan konsumentdw w kierunku wyzszej inflacji
w Polsce wzgledem poprzedniego miesigca - wynika z danych GUS.

Wydajnos¢ pracy w przemysle, mierzona produkcjg sprzedang na
zatrudnionego, w okresie styczen-wrzesien wzrosta o 1,2 proc. rdr, przy
spadku przecietnego =zatrudnienia o 1,0 proc. i wzroscie przecietnego
miesiecznego nominalnego wynagrodzenia brutto o 11,3 proc. - podat Gtéwny
Urzad Statystyczny.

Sprzedaz hurtowa przedsiebiorstw handlowych we wrzesniu 2024 r. spadta o
3,6 proc. rdr, wobec spadku o 3,8 proc. miesigc wczesniej, a mdm wzrosta o
5,7 proc. wobec spadku o 5,5 proc. poprzednio - podat Gtéowny Urzad
Statystyczny.

Eksport produktéw rolno-spozywczych po o$smiu miesigcach '24 spadt o 5,6
proc. rdr do 150,1 mid zt - poinformowat GUS.

We wrzesniu tego roku
pracownikdw vs 3,09 tys.
Statystyczny.

zaktady zadeklarowaty zwolnienie 3,6 tys.
we wrzesniu 2023 - podat Giéwny Urzad

Ceny materiatdbw budowlanych oraz materiatbw do domu i ogrodu we
wrzesniu spadty s$rednio o 0,8 proc. rdr, po spadku o 0,4 proc. miesigc
wczesniej - podaly Polskie Sktady Budowlane w komunikacie.

Przestuchania $wiadkéw przez Komisje Odpowiedzialnosci Konstytucyjnej
maja potrwac¢ jeszcze co najmniej kilka miesiecy, najprawdopodobniej
wezwany zostanie rowniez prezes Narodowego Banku Polskiego Adam
Glapinski - powiedziat w $rode PAP cztonek komisji Maciej Wrobel.

Ministerstwo Finansdw sprzedato obligacje serii OK0127, PS0130, WZ0330,
DS0432, DS1034, 120836 i WS0437 za tacznie 8.619,293 min zi, przy popycie
9.735,293 min zt - podat resort w komunikacie.

Ministerstwo Finansow, w ramach sprzedazy dodatkowej, sprzedato szes¢ serii
obligacji (OK0127, PS0130, WZ0330, DS1034, 120836 i WS0437) za tacznie
308,6 min zt - podat resort w komunikacie.

Ze Swiata

Aktywnos$¢ gospodarcza w USA niewiele sie zmienita od wrzesnia do poczatku
pazdziernika, podczas gdy firmy odnotowaty wzrost zatrudnienia, kontynuujac
ostatnie trendy, ktére wzmocnity oczekiwania, Zze Rezerwa Federalna
zdecyduje sie na mniejszg obnizke stop proc. Ostatnie badanie
przeprowadzone przez amerykanski bank centralny rowniez wykazato, ze
presja inflacyjna nadal stabnie - ,Bezowa Ksiega” Fed.

Nadszedt czas, aby panstwa BRICS stworzyty miedzy soba alternatywne
metody ptatnosci — przekazat w $rode brazylijski prezydent, ktory potaczyt sie
zdalnie ze szczytem BRICS w Kazaniu. Liderzy panstw cztonkowskich wezwali
do poszerzenia formatu o nowe kraje.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Lekkie pogorszenie nastrojow konsumentéw

Rynek walutowy % % Wczoraj GUS opublikowat pazdziernikowe badanie nastrojéow konsumentéw. Dane
EUR-PLN 4,3452 0,49 1,09 pokazaty lekkie pogorszenie zardwno wskaznika biezacej jak i przysztej ufnosci,
USD-PLN 4,0297 0,64 1,83 ktére nastapito po wrzeéniowej nieznacznej poprawie. Szersza tendencje
CHF-PLN 4,6520 0,55 1,75 powolnego obnizania nastrojéw obserwujemy od kilku miesiecy. Tym niemniej ich
EUR-USD 1,0782 -0,16 -0,74 poziomy pozostaja relatywnie wysokie na przestrzeni lat 2020-2024, a wiec okresu
Rynek akcji pkt % % zawirowan pandemicznych, wojennych i inflacyjnych. W  szczegotach
WIG20 2256 0,26 -3,62 pazdziernikowego badania widac lekkie pogorszenie oceny dot. przysztych waznych
DAX 19 378 -0,23 -0,28 zakupdw, ograniczenia mozliwosci oszczedzania oraz nieznaczny wzrost obaw o
SP500 5797 -0,92 -0,75 stabsza przysztg sytuacje gospodarczg kraju czy tez sytuacje finansowg badanych.

Przyhamowaty natomiast narastajace w ostatnich miesigcach obawy o kondycje
rynku pracy. Poza tym oceny przesunety sie w kierunku oczekiwan wyzszej inflacji.
Na powyzsze dane tym razem patrzymy szczegdlnie w kontekscie bardzo stabej
Rynek pieniezny i rynek diugu wrzesniowej sprzedazy detalicznej. Niezmiennie nie wida¢ zadnego zatamania w
nastrojach konsumentéw. Raczej wyhamowanie ich poprawy po silnym wzroscie z

poziom zmiana 1D zmiana 5D ub. roku. To sugeruje wytracanie tempa ozywienia w konsumpcji prywatnej, ale nie

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. jego zatamanie. Wydatki wcigz prawdopodobnie sg bardziej skondensowane w
1M WIBOR 5,84 -1 -4 obszarze ustug niz débr.
3M WIBOR 5,85 0 -1

Krajowy przemyst wciaz pod presja. Najnowsze wrzesniowe dane o

6M WIBOR 5,85 0 0 A A . : T PR
zamowieniach w przetwdrstwie przemystowym nie pozostawiajg ziudzen, ze w
sektorze flauta koniunktury przedtuza sie. Nowe zamowienia w ub. miesigcu w
SPW PL % p-b. p.b. cenach biezacych obnizyty sie 0 7,2% r/r, a nowe zamdwienia eksportowe o 7,7%
2Y 5,04 0 4 r/r. To s dane w cenach biezacych. Po skorygowaniu o inflacje PPI spadki juz nie
5Y 5,53 7 22 sq tak dramatyczne (-1,8% r/r), ale wciaz wskazujg na negatywne tendencje i
10Y 5,85 8 30 sugeruja, ze biezaca sytuacja pozostaje wyzwaniem dla firm z sektora, przy
wyhamowaniu ozywienia w krajowym popycie konsumpcyjnym oraz stabym
poziom zmiana 1D zmiana 5D popycie inwestycyjnym i zagranicznym. Spodziewane ozywienie w polskim sektorze
Spread PL vs DE p.b. b p.b. przemystowym wcigz oddala sie w czasie.
DE2Y 293 8 1 Dolar kontynuuje umocnienie. Na globalnych rynkach wczoraj nadal dowazany
DESY 341 10 15 byt scenariusz wolniejszych obnizek stop procentowych Fed. Obecnie rynek wycenia
DE10Y 355 9 18 redukcje stép w USA o ok. 40 p.b do korca 2024, przy dwéch posiedzeniach FOMC.
EUR-USD konczyt wczorajszy dzien nieco ponizej 1,08. Dzi$ uwaga inwestorow
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. bedzie przekierowana na pazdziernikowe odczyty PMI, ktére moga podkresli¢
uszy 96 -4 -10 dywergencje w koniunkturze pomiedzy strefg euro i USA (w USA lepsza), co z kolei
ussY 147 2 1 wspartoby biezace tendencje na gtdwnej parze..
usioy 160 4 6

Ztoty niezmiennie pod presja. Otoczenie zewnetrzne nadal nie sprzyja ztotemu.
EUR-PLN wczoraj dynamicznie rost i dzien konczyt powyzej 4,34, co jest poziomem

Krzywa rentownosci PL najwyzszym od czerwca br.

&3 % Dalsze stromienie krajowej krzywej. Krajowe 10-latki pozostajg pod
6,0 0 presjg otoczenia zewnetrznego. Rentownosci wczoraj wzrosty o 8 p.b. i
5,5 \ / 10 przekroczyty juz 5,8%. W przypadku 2-latek wczoraj obserwowalismy
5,0 0 stabilizacje wspierang stabymi danymi krajowymi za wrzesien, ktore
45 10 wywieraja presje na obnizki stop procentowych NBP.
“0 20 Dzi$ przed potudniem publikowane beda wstepne pazdziernikowe indeksy PMI dla
35 ™ - . 1y > v 10y -30 Francji, Niemiec i catej strefy euro. Konsensus zaktada kosmetyczny wzrost PMI
przemystu strefy euro z 45 do 45,1, co oznacza podtrzymanie negatywnych
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) tendencji w sektorze, oraz podobny wzrost PMI ustug z 52 do 52,1, co oznacza
—e—Krzywa rentownosci, % (10) utrzymanie umiarkowanego ozywienia w sektorze.

O 14:30 w USA opublikowane zostang dane o liczbie zasitkow dla bezrobotnych.

Krzywa FRA PL Konsensus zaktada niewielki wzrost liczby nowych wnioskéw o zasitki w ub.

6,0 30 tygodniu z 241 tys. do 241,5 tys.

5,5 20 O 15:45 opublikowane zostang wstepne pazdziernikowe PMI dla USA. Konsensus

50 10 zaktada niewielki wzrost PMI przemystu z 47,3 do 47,5 oraz niewielki spadek PMI
0 ustug z 55,2 do 55.

45 \ -10 O 16:00 w USA opublikowane zostana wrzedniowe dane o sprzedazy nowych

4,0 20 domoéw. Konsensus zaktada niewielki wzrost z 716 tys. do 720 tys.

3,5 30 (zannualizowane).

FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
1x4 2 12 12x15 15x18 18x21 21x24 . R . . -
25 36 60 912 125 158 18:21 21x Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) === Krzywa FRA (o) mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % wrzesien -1,4 -1,1 -0,8
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % wrzesien -9,0 -9,5 -9,6
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % wrzesien -0,3 0,3 -1,2
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r wrzesien -6,3 -5,7 -5,5
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % wrzesien 10,3 11,0 11,1
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % wrzesien -0,5 -0,5 -0,5
Wtorek

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % wrzesien -3,0 1,8 2,6
14:00 Wegry Decyzja dot. stép procentowych pazdziernik 6,50 6,50 6,50
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 wrzesien 6,5 6,8 7,8
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -14,0 -17,0 -21,0
$roda

10:00 Polska Stopa bezrobocia, % wrzesien 5,0 5,0 5,0
12:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -6,7 -17,0
15:30 USA Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk pazdziernik 5474 1000 -2191
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min wrzesien 3,84 3,88 3,88
Czwartek

9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 45,0 44,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug pazdziernik 49,9 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 40,8 40,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 50,6 50,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 45,1 45,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug pazdziernik 51,5 51,4
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 241,5 241,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 47,5 47,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug pazdziernik 55,0 55,2
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw, tys. wrzesien 720,0 716,0
Piatek

10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo pazdziernik 85,6 85,4
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r wrzesien 2,9 2,9
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % wrzesien -0,1 0,5
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % wrzesien -1,0 0,0
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan pazdziernik 69,1 68,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac¢ prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



