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Informacje gospodarcze
W kraju

Najnowsze, czerwcowe badania Gtdwnego Urzedu Statystycznego wskazuja na
przesuniecie oczekiwan konsumentdéw w kierunku nizszej inflacji w Polsce
wzgledem poprzedniego miesigca - wynika z danych GUS.

W czerwcu 2024 r. odnotowano poprawe obecnych nastrojéow konsumenckich
przy jednoczesnym pogorszeniu przysztych nastrojow konsumenckich w
stosunku do poprzedniego miesiaca - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Rada Ministrow przyjeta projekt nowelizacji ustawy o finansach publicznych
oraz niektérych innych ustaw, ktédra m.in. wigczy ok. 90 nowych jednostek
sektora finansdéw publicznych, w tym ZUS i NCBIR, do stabilizujacej reguty
wydatkowej - wynika z komunikatu CIR po posiedzeniu rzadu.

Cztonek zarzadu NBP Artur Soborn ma nadzieje na obnizki stdp procentowych
w Polsce w przeciggu najblizszych miesiecy, roku lub dwdch - wynika z
wypowiedzi Sobonia w OF TV.

Inflacja bazowa jest obecnie najwazniejszym wskaznikiem dla bankéw
centralnych, a NBP réwniez go bardzo szczegdétowo obserwuje - poinformowat
w rozmowie z OF TV cztonek zarzadu NBP Artur Sobon.

Komisja Europejska ocenita, ze uzasadnione jest otwarcie procedury
nadmiernego deficytu m.in. wobec Polski i zamierza zaproponowa¢ Radzie UE
jej otwarcie w lipcu - poinformowata Komisja Europejska w $rode.

CPI jeszcze kilka miesiecy pozostanie w pasmie wahan, a w III kwartale
inflacja wyjdzie poza pasmo - powiedziat w Radiu Maryja, cztonek RPP Henryk
Wnorowski.

KSF poddaje pod rozwage przesuniecie terminu obowigzywania WFD o co
najmniej rok - podano w opinii Komitetu Stabilnosci Finansowej do projektu
Rekomendacji Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacej Wskaznika
Finansowania Dtugoterminowego (WFD).

W 2024 roku mozna oczekiwaé stabilnej sytuacji finansowej TFI, a sytuacja
kapitatowa, w tym nadwyzki kapitatu powinny ulec dalszej poprawie - podat
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w raporcie o sytuacji finansowej TFI w
2023 roku.

Nie ma na dzi$ powoddw, by rozmawiaé¢ o innym docelowym poziomie bufora
antycyklicznego niz 2% - poinformowat w rozmowie z OF TV cztonek zarzadu
NBP Artur Sobon. Dodat, ze dziatania legislacyjne w tej sprawie zakoncza, sie
za kilka miesiecy.

Ze Swiata

Ceny konsumpcyjne w Wielkiej Brytanii w maju w ujeciu r/r wzrosty o 2,0% -
podat w komunikacie urzad statystyczny. Analitycy spodziewali sie wzrostu o
2,0% wobec +2,3% miesigc wczesniej.

Na rachunku obrotéw biezacych strefy euro nadwyzka (sa) w kwietniu
wyniosta 38,6 mld euro - podat Europejski Bank Centralny w komunikacie.

Komisja Europejska przedstawita w $rode propozycje budzetu Unii na 2025 rok
w wysokosci 199,7 mld euro. Suma ta zostanie uzupetniona o ok. 72 mid z
funduszu odbudowy. Najwiecej $rodkdw miatoby trafi¢ na rolnictwo, rozwdj
regionow i zielong transformacje.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Procedura nadmiernego deficytu wobec Polski
Rynek walutowy % % Wczoraj Komisja Europejska ocenita, ze uzasadnione jest otwarcie procedury
EUR-PLN 4,3242 -0,28 -0,20 nadmiernego deficytu (EDP) wobec 7 krajow cztonkowskich, w tym Polski. KE
USD-PLN 4,0259 -0,30 0,44 przygotowata raport, na podstawie ktérego zamierza zaproponowad Radzie UE
CHF-PLN 45512 0.35 156 otwarcie EDP w lipcu. Zgodnie z zapowiedziami MF, projekt rekomendacji Rady UE
! ! ! na temat tempa redukcji nadmiernego deficytu poznamy najprawdopodobniej pod
EUR-USD 1,0744 0,04 -0,60 koniec listopada. Zwiekszone zadiuzenie Polski w ostatnim czasie byto zwigzane
Rynek akcji pkt % % m.in. z podwyzszeniem wydatkdw na obronnos$¢, ktére moga by¢ tagodniej
WIG20 2492 1,49 2,00 potraktowane przez UE. W uspokajajacym tonie wypowiadat sie réwniez ostatnio
DAX 18 068 -0,35 -3,02 minister finanséw A. Domanski, ktéry zapowiadat, ze ewentualne rekomendacje ze
SP500 5 487 0,25 1,22 strony UE bedq tagodne.

Zgodnie z raportem GUS na temat koniunktury konsumenckiej w czerwcu,
Rynek pieniezny i rynek diugu odnotowali$my poprawe obecnych nastrojéow konsumenckich, ale jednoczesnie
pogorszyty sie nastroje dotyczace przysziosci. Biezacy wskaznik ufnosci
konsumenckiej (BWUK) jest na poziomie -12,0 pkt., co jest wynikiem o 1,8 p.p.
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. wyzszym niz miesigc wczesniej. Z drugiej strony wyprzedzajacy wskaznik (WWUK)
spadt o 0,1 p.p. wzgledem poprzedniego miesigca do poziomu -8,3 pkt. Na ten

poziom zmiana 1D zmiana 5D

1M WIBOR 5,85 1 0 : Y 50 THE: prL. Nd
spadek najbardziej wptynety oceny mozliwosci przysztego oszczedzania pieniedzy
3M WIBOR 5,85 -1 0 - ! - A - ]
oraz poziomu bezrobocia. Jednoczesnie w czerwcu obnizeniu ulegly oczekiwania
6M WIBOR 5,86 0 0 konsumentéw dotyczace przysztej inflacji.
SPW PL % p.b. p.b. Inflacja producencka w Niemczech w maju jest na poziomie -2,2% r/r przy
2¥ 5,22 -4 9 oczekiwaniach rynkowych -2% r/r. Zgodnie z publikacjg niemieckiego urzedu
% 5,63 0 o statystycznego, gtéwna przyczyng spadki cen producentéw byly ciagle nizsze ceny
10Y 5 79 1 12 energii. Inflacja PPI w Niemczech ponizej zera w ujeciu rocznym utrzymuje sie od

lipca zesztego roku.

poziom zmiana 1D zmiana 5D i
EUR-USD bez zmian. Wczoraj w USA byt dzien wolny, co spowodowato matq

Spread PL vs DE p.b. p.b. p-b.  zmienno$¢ na gtdwnej parze walutowej — EUR-USD zakonczyt dzien na poziomie
DE2Y 241 -4 24 1,074.

DESY 321 -1 23

DE10Y 339 0 55 EUR-PLN w dét. Przy matej zmiennos¢ na gtdéwnej parze walutowej, polski ztoty

umocnit sie wzgledem EUR do poziomu 4,32.

Spread PL vs US p.b. p.b. P-b.  gtabilizacja dlugu. Przy braku ruchu ze strony amerykanskich inwestoréw,
us2y 50 -4 13 zmienno$¢ na rynku obligacji skarbowych byta wczoraj ograniczona. Polskie 10-latki
ussy 138 0 16 pozostawaty niemal bez zmian, a 2-latki umocnity sie o 4 p.b.
us1oy 157 1 21
Dzié: o 10:00 poznamy polskie dane za maj: produkcja przemystowa (nasza
3 prognoza: -0,6% r/r, konsensus: 0,9% r/r), wynagrodzenia (nasza prognoza:
Krzywa rentownosci PL 10,7% r/r, konsensus: 11,5% r/r) zatrudnienie (nasza prognoza: -0,4% r/r,
6,5 30 konsensus: -0,4% r/r), a o 14:30 sptyng dane z USA o liczbie bezrobotnych
60 20 (konsensus: 235 tys.). Dzisiaj czekajg nas rowniez decyzje SNB i BoE dotyczace

10 stop procentowych (konsensus zaktada obnizki o 25 p.b. w Szwajcarii i stabilizacje
55 / stép w Anglii).
0

5,0 \/ ) . . . ,
-10 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
4,5 20 mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

30 X/Twitter.
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Zrédio: GUS, opracowanie wfasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % maj 3,7 3,0 2,3
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % maj 5,6 6,2 6,7
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % maj 3,8 3,9 4,1
14:30 USA Indeks NY Empire State czerwiec -6,0 -10,0 -15,6
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 47,5 50,0 47,1
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % maj 2,6 2,6 2,4
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych czerwiec 7,00 7,00 7,25
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % maj 0,1 0,3 -0,2
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % maj 0,9 0,3 0,0
$roda

USA Dzierh wolny
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a. grudzien 32 36
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec 0,9 15,6
Czwartek
8:00 Niemcy Inflacja PPI, % maj -2,2 -2,0 -3,3
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % maj 0,9 7.9
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r maj -7,0 -8,6
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % maj 11,5 11,3
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % maj -0,4 -0,4
14:30 USA W nioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 235,0 242,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw, tys. maj 1370,0 1360,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. maj 1450,0 1440,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadeffii czerwiec 5,0 4,5
17:00 USA Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk czerwiec -2800 3730
Piatek
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 46,8 45,3
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 49,8 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 46,4 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 54,3 54,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 47,9 45,7
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,4 53,2
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,0 50,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 54,0 54,8
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtdérnym, min maj 4,1 4,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



