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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14
W kraju
1,12
10 Agencja ratingowa Fitch podwyzszyta prognoze dynamiki PKB Polski w 2024 r.
' do 2,8% z 2,2%, a na 2025 r. do 3,4% z 3,2% - wynika z najnowszego
1,08 raportu agencji. Fitch widzi w 2025 r. przestrzen dla RPP do obnizek stop proc.
0100 p.b.
1,06
Los Inflacja liczona wedtug HICP w Polsce w maju w ujeciu rocznym wyniosta 2,8%
306 2308 2310 2312 2402 24-04 wobec 3,0% w kwietniu - podat Eurostat. Miesiecznie ceny wzrosty o 0,1%.

EUR-PLN, dane dzienne NBP posiada ok. 5% rezerw walutowych w funduszach rynku akcji i nieco

470 ponad 13% w ztocie - poinformowat w OF TV dyrektor Departamentu
:zg Zarzadzania Ryzykiem Finansowym NBP Juliusz Jabtecki.
4
4§z W wielu krajach UE nasila sie krytyka polityki spdjnosci i rosnie presja na
4,45 centralizacje zarzadzania funduszami - napisata na platformie X minister
4,40 funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz. Dodata, ze Polska
:zg jest za politykg spdjnosci i przeciwna jej centralizacji.
:iz Rzad nie planuje wiekszych zmian systemowych w podatku VAT w 2025 -
23-06 2308 23-10  23-12  24-02  24-04 podano w zatozeniach do projektu budzetu na 2025 rok.
USD-PLN, dane dzienne , L,
450 Wedtug szacunkéw NATO, Polska wyda w 2024 r. na obronnosc 4,12% PKB -
at0 najwiecej w Sojuszu - podato NATO w opracowaniu. Na drugim miejscu w
' zestawieniu jest Estonia z wydatkami 3,43% PKB, a na trzecim USA 3,38%
430 Najmniej, ok. 1,3% PKB, na obrone wydadza w br. Belgia, Luksemburg,
4,20 Stowenia i Hiszpania.
4,10
4,00 Poset Polski 2050 Ryszard Petru poinformowat we wtorek w mediach
3,90 spotecznosciowych o zebraniu podpiséw pod ustawa obnizajacg sktadke
350 zdrowotng - zaréwno dla przedsiebiorcow jak i pracownikow.
23-06 23-08 23-10 23-12 24-02 24-04 24-06
Ze Swiata
CHF-PLN, dane dzienne
4,95 Zaufanie niemieckich analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w czerwcu
4,85 poprawito sie - wynika z danych Instytutu ZEW. Raport ZEW pokazat, ze
475 indeks mierzacy oczekiwania tych grup co do wzrostu gospodarczego Niemiec
a6 wyniost +47,5 pkt. Analitycy s’podziewali sie indeksu na poziomie +50 pkt.
4’55 wobec +47,1 pkt. miesigc wczesniej.
445 Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 2,6% r/r w maju - podat w
4,35 komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej, w II wyliczeniu.
4,25 Wstepnie szacowano wzrost o 2,6% wobec +2,4% miesiqc wczesniej.

23-06 23-08 23-10 23-12 24-02 24-04

Narodowy Bank Wegier (MNB) obnizyt we wtorek referencyjng, 3-miesieczng
depozytowg stope o 25 p.b. do 7% - poinformowat bank po zakonczeniu
posiedzenia. Analitycy ankietowani przez agencje Bloomberga spodziewali sie
obnizki o 25 p.b.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Dziat Analiz Makroekonomicznych

Agata Filipowicz-Rybicka Sprzedaz detaliczna w USA w maju wzrosta o 0,1%m/m - podali statystycy
Gtéwny Ekonomista Departamentu Handlu. Analitycy oczekiwali, ze sprzedaz wzrosnie o 0,4%.
Dyrektor Dziatu Analiz Makroekonomicznych
agata.filipowicz-rybicka@alior.pl i X
Produkcja przemystowa w USA w maju wzrosta o 0,9% m/m - podata Rezerwa

Eiwe’fr?‘gar iz danveh ek ) . Federalna USA. Oczekiwano, ze produkcja wzrosnie o 0,3% m/m wobec 0%

spe! S. analiz danych ekonomicznyci - - Lo
Pawel.bojar@alior. pl miesigc wczesniej.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Amerykaﬁski przemyslv na plus
Rynek walutowy % % Produkcja przemystowa w USA zaskakuje w maju na plus i rosnie w ujeciu
EUR-PLN 4,3365 -0,26 -0,08 miesiecznym o 0,9%, przy oczekiwaniach na poziomie 0,3% m/m. Jest to
USD-PLN 4,0382 -0,28 -0,05 najwiekszy miesieczny wzrost od niemal roku. Indeks przemystu trwatego rést w
CHF-PLN 4,5670 0,29 1,46 maju o 0,6% m/m a indeks przemys’fu nletrwa’fego o] 1,1%. m/m. Nalgzy zaznaczyc,
ze aktualnie dane o produkcji przemystowej pokazujg lekko inng sytuacje
EUR-USD 1,0740 0,06 -0,01 amerykanskiego przemystu (czyli coraz lepszg) niz indeks ISM, obliczany na
Rynek akcji pkt % % podstawie badan ankietowych wséréd menadzeréw przemystu, ktéry spada od kilku
WIG20 2455 -0,15 2,17 miesiecy (majowy indeks IMS dla przemystu byt na poziomie 48,7, ponizej
DAX 18 132 0,35 -1,30 oczekiwan). W pigtek poznamy wstepny odczyt czerwcowego indeksu PMI dla
SP500 5 487 0.25 1.22 przemystu, ktéry bedzie kolejnym wskazaniem stanu amerykanskiego przemystu.

Indeks Instytutu ZEW mierzacy oczekiwania niemieckich inwestorow
Rynek pieniezny i rynek diugu instytucjonalnych i analitykdw wobec wzrostu gospodarczego Niemiec wynidst w
czerwcu 47,5. Jest to nizszy odczyt od oczekiwan rynkowych (50), ale wyzszy niz
miesigc wczesniej (47,1). Lekko na minus zmienit sie wskaznik oceniajacy biezaca
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.  sytuacje u naszych zachodnich sasiadéw, co moze wskazywa¢ na to, ze niemieccy
analitycy sg dos¢ optymistycznie nastawieni co do odbicia gospodarczego w dtuzszej

poziom zmiana 1D zmiana 5D

1M WIBOR 5,84 -1 -2 Ktvwie. ale mie wid . bies o

3M WIBOR 5,86 perspektywie, ale nie widzg go jeszcze w biezacym miesigcu.

6M WIBOR 5,86 0 0 Inflacja HICP w maju w strefie euro byta na poziomie 2,6% r/r wobec 2,4% r/r
w kwietniu. Inflacja bazowa wzrosta do 2,9% r/r z poziomu 2,7% r/r miesiac

SPW PL % p.b. p.b.  wczesniej. Odczyty byly zgodnie z oczekiwaniami. Aktualnie najbardziej na wzrost

2y 5,25 -3 6 inflacji wptywaja ceny ustug. Polska inflacja HICP jest na poziomie zblizonym do

5y 5,63 6 > $redniej strefy euro: 2,8% r/r.

10Y 5,78 -8 4

Wegierski bank centralny obnizyt wczoraj stopy procentowe, zgodnie =z
poziom zmiana 1D zmiana 50  Oczekiwaniami rynkowymi o 25 p.b. Jest to mniejsza obnizka niz w poprzednich
miesigcach, gdy stopy byly ciete o 50 p.b. Inflacja HICP na Wegrzech wyniosta w

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.  maju 3,8% r/r a aktualnie gtéwna stopa procentowa jest na poziomie 7,0%, co nie
DE2Y 245 -2 27 zamyka drogi do dalszych obnizek stép procentowych MNB w najblizszych
DESY 321 -6 25  miesigcach.

DE10Y 338 -6 26

EUR-USD stabilnie. Wczoraj w ciggu dnia obserwowali$my zmienno$¢ na gtdéwnej
parze walutowej ze wzgledu na publikacje danych makroekonomicznych, jednakze

Spread PL vs US p-b. p.b. P-b- nha koniec dnia kurs EUR-USD uplasowata sie na poziomie 1,07, czyli prawie bez
us2y 54 2 8 zmian wzgledem dnia poprzedniego.

ussy 138 0 19

us10y 156 -2 22 Umocnienie ztotego. Po stabej koncéwce ubiegtego tygodnia dla polskiej waluty,

od 2 dni obserwujemy umocnienie ztotego - notowania we wtorek zakonczyty sie na

poziomie ok 4,33.
Krzywa rentownosci PL

6,5 30 Umocnienie dlugu. Wczoraj krzywa rentownosci polskich obligacji osuneta sie w
20 doét - mocniej na dlugim koncu. Na rynkach bazowych réwniez lekkie spadki
6,0 ;.
10 rentownosci.
55 /
5o \/’ 0 Dzis: w USA dzien wolny, a o 10:00 poznamy kwietniowe saldo rachunku biezacego
' -10 w strefie euro (konsensus: 35,2 mld EUR s.a.).
45 -20
.0 30 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
' ™ 3M 6M 1y 2v s5v 107 mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne maj 10 maj12 maj14 maj16 majl8 maj20 maj22 maj24

Inflacja bazowa HICP

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % maj 3,7 3,0 2,3
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % maj 5,6 6,2 6,7
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % maj 3,8 3,9 4,1
14:30 USA Indeks NY Empire State czerwiec -6,0 -10,0 -15,6
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 47,5 50,0 47,1
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % maj 2,6 2,6 2,4
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych czerwiec 7,00 7,00 7,25
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % maj 0,1 0,3 -0,2
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % maj 0,9 0,3 0,0
Sroda

USA Dzien wolny
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. kwiecien 36
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec 15,6
Czwartek
8:00 Niemcy Inflacja PPI, % maj -2,0 -3,3
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % maj 0,9 7,9
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r maj -7,0 -8,6
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % maj 11,5 11,3
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % maj -0,4 -0,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 235,0 242,0
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw, tys. maj 1370,0 1360,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. maj 1450,0 1440,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelffii czerwiec 5,0 4,5
17:00 USA Zmiana zapasdéw ropy, tys. brk czerwiec -2800 3730
Piatek
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 46,8 45,3
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 49,8 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 46,4 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 54,3 54,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 47,9 45,7
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,4 53,2
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,0 50,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 54,0 54,8
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym, min maj 4,1 4,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



