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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze

1,14
W kraju

1,12

110 Wzrost konsumpcji w przysztym roku bedzie nizszy od wzrostu dochodu do
dyspozycji. Tym samym wzrost konsumpcji w 2025 r. bedzie nizszy od

1,08 tegorocznego - powiedziata PAP I wiceprezes NBP Marta Kightley.

1,06 Na przetomie I i II kwartatu 2025 r. inflacja bedzie miata swéj lokalny szczyt

1,04 na poziomie 5,0-5,5% - poinformowat w Radiu Zet minister finansow Andrzej

23-11  24-01  24-03  24-05  24-07  24-09 Domanski. Srednioroczna inflacja w 2024 r. wyniesie jego zdaniem ok. 3,3-

3,5%.

EUR-PLN, dane dzienne

445 Wedtug stanu na koniec pazdziernika warto$¢ aktywdw netto (WAN) PPK
.40 spadfa o 135 min zt do 28,94 mid zt - poinformowat PFR Portal PPK.
4,35 Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto kobiet wyniosto w maju 7575,48
zt, a mezczyzn 8415,70 zt - podat GUS w informacji o rdznicach w
4,30 wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn w gospodarce narodowej w 2024 r.
425 Ministerstwo Finansdw policzyto, ze koszt wolnej Wigilii dla gospodarki to 4
42 mld zt, a koszt dla budzetu to 2,3 mld zt - poinformowat w Radiu Zet minister
2311 24-01  24-03  24-05  24-07  24-09 finansow Andrzej Domanski. W jego ocenie to za duzy koszt.
USD-PLN, d dzi , . . . .
420 ane dzienne Podatek od zyskéw kapitatowych, tzw. podatek Belki, zostanie ograniczony -
' zapowiedziat w Radiu Zet minister finanséw Andrzej Domanski. Wyrazit
410 nadzieje, ze obnizka nastapi od 2026 roku.
4,00
Ze $wiata
3,90
3,80 Wynagrodzenia negocjowane w strefie euro wzrosty w III kwartale o 5,4%
3,70 r/r, wobec 3,6% w II kwartale — podat w raporcie Europejski Bank Centralny.
3,60

2311 2401 2403 2405  24-07  24-09  24-11 W Chinach banki referencyjne utrzymaty stopy procentowe na niezmienionym
poziomie - podat Ludowy Bank Chin (PBoC) w komunikacie.
CHF-PLN, dane dzienne
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Kobjety w Polsce zarabiaja mniej

Rynek walutowy % % Weczoraj GUS opublikowat raport na temat réznic w wynagrodzeniach kobiet i
EUR-PLN 4,3350 0,03 ~0.16 mezczyzn w Polsce w maju 2024, z ktérego wynika istnienie réznic ptacowych
USD-PLN 41118 0,52 0.05  miedzy kobietami a mezczyznami, co moze stanowi¢ istotne wyzwanie w
CHF-PLN 4,6499 0,31 0,24 Kontekécie réwnoéci i efektywnosci rynku pracy. W gospodarce narodowej
EUR-USD 1,0544 -0,49 0,19 przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto mezczyzn byto w 2024 wyzsze
Rynek akcji pkt % %  niz kobiet i wynosito $rednio 8415,70 zt dla mezczyzn w poréwnaniu z 6755,0
WIG20 2145 1,00 -3,94 7zt dla kobiet. Mediana wynagrodzen réwniez wskazuje na roznice: 6755,0 zt
DAX 19 005 -0,29 0,01  dla mezczyzn wobec 6242,0 zt dla kobiet, potwierdzajac wystepowanie
SP500 5917 0,00 -0,54  nieréwnosci. Wynagrodzenia roznity sie w zaleznosci od lokalizacji (miejsce

zamieszkania i siedziba podmiotu), przy czym mezczyzni uzyskiwali wyzsze
wynagrodzenia w wiekszosci analizowanych powiatow. W nielicznych
Rynek pieniezny i rynek diugu przypadkach wynagrodzenia kobiet byly réwne lub wyzsze niz mezczyzn,
jednak takie sytuacje byly rzadkoscia (wg miejsca zamieszkania).

oziom zmiana 1D zmiana 5D . ; , . . . .
poz! om om Podsumowujac, zaréwno w przypadku srednich, jak i mediany, rozktad

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. wskazuje na przewage mezczyzn w uzyskiwanych wynagrodzeniach, co

1M WIBOR 5,84 2 -1 sugeruje istnienie luki ptacowej.

3M WIBOR 5,85 0 0

6M WIBOR 5,81 0 -2 Inflacja PPI w Niemczech nadal pod kreska. W pazdzierniku ceny
producentow wyrobdw przemystowych u naszego zachodniego sasiada spadty

SPW PL % p.b. p.b. 0 1,1% r/r, gtéwnie z powodu nizszych cen energii, zwlaszcza gazu ziemnego

i energii elektrycznej. Wzrosty jednak ceny dobr kapitatowych,

2y 4,98 0 -6 . YL . , . / . Y
sy 5 28 a 15 konsumpcyjnych i posrednich. Wskaznik PPI wskazuje na wcigz utrzymujacy
' sie staby popyt, co jest korzystne dla ograniczania inflacji CPI.

10y 5,63 -4 -16

poziom zmiana 1D zmiana 50 EUR-USD w dét. Po podwyzszonej zmiennosci we wtorek wczoraj kurs EUR-
USD obnizyt sie do 1,054 na koniec dnia. Prawdopodobnie utrzymujq sie

Spread PL vs DE p-b. p-b. P-b. jeszcze obawy o zwiekszenie napie¢ w konflikcie Rosja-Ukraina, gdyz z
DE2Y 285 1 -3 drugiej strony mieliémy wczoraj publikacje bardzo dobrych danych o wzroscie
DESY 310 -5 -11  wynegocjowanych ptac w strefie euro (najwyzszy od wielu lat), co powinno
DE10Y 328 -6 -12 sprzyja¢ wspodlnej walucie.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. Dalsze ostabienie zlotego. Wczoraj kurs EUR-PLN byt nieco bardziej
us2y 67 -4 -9 zmienny, jednak ostatecznie na koniec dnia pozostat zblizony do zamkniecia z
ussy 100 -6 -12  wtorku, 4,33. Mocniejszy dolar nie sprzyjat ztotemu.
us1oy 122 -6 -12
Umocnienie dlugu. Krétki koniec krzywej w Polsce pozostat wczoraj bez
zmian, na dtuzszym konicu kontynuacja obnizek rentownosci, 10-latki o 4 p.b.
Krzywa rentownosci PL w dét. Na rynkach bazowych dos¢ stabilnie.
6,5 30
6,0 20 Dzis$ o 10:00 poznamy listopadowe nastroje polskich konsumentéw oraz dane
55 \ 10 o produkcji budowlano-montazowej za pazdziernik. Za granicg opublikowane
5o _/'/ o zostang tygodniowe dane o liczbie nowych wnioskow o zasitek dla
' \/ bezrobotnych w USA.
4,5 -10
40 -20 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
B, ™ o " ”y o oy ° ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia
nas na X/Twitter.
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po)
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR wrzesien 13,6 7.7 10,8
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % pazdziernik 4,1 4,2 4,3
Wtorek

10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a. wrzesien 37,0 35,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 2,0 2,0 1,7
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych listopad 6,50 6,50
14:30 USA Rozpoczete budowy domdw, tys. pazdziernik 1311,0 1334,0 1353,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. pazdziernik 1416,0 1435,0 1428,0
Sroda

8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % pazdziernik -1,1 -1,0 -1,4
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % listopad 1,7 0,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk listopad 545,0 -85,0 2089,0
Czwartek

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % pazdziernik -6,4 -9,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. listopad 220,0 217,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 8,0 10,3
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min pazdziernik 4,0 3,8
Piatek

8:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 3Q 0,2 0,2
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu listopad 44,5 44,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug listopad 49,0 49,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu listopad 43,0 40,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug listopad 51,7 51,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu listopad 46,0 45,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug listopad 51,6 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug listopad 55,0 55,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu listopad 48,9 47,3
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan listopad 73,9 73,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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