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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14
W kraju
1,12
1,10 Inflacja bazowa we wrzesniu 2024 r. wzrosta do 4,3% r/r z 3,7% r/r/ w
sierpniu, a w ujeciu miesiqgc do miesigca wyniosta 0,3% wobec 0,3% w
1,08 poprzednim miesigcu - podat Narodowy Bank Polski.
1,08 Szczyt inflacji w przypadnie na I kwartat, a pod koniec 2025 CPI znajdzie sie
1,04 trwale ponizej gérnego poziomu odchylen - poinformowata w wywiadzie dla
2310 2312 2402 2404 2406 2408 24.10 Business Insider, pierwsza wiceprezes NBP Marta Kightley.

EUR-PLN, dane dzienne Barometr Ofert Pracy, wskazujacy na zmiany liczby publikowanych w
450 Internecie ogtoszen o zatrudnieniu, wynidst we wrzesniu w Polsce 264,0 pkt.,
4,45 co oznacza wzrost o 3,6 pkt. wobec sierpnia - podato Biuro Inwestycji i Cykli
ad0 Ekonomicznych oraz Katedra Makroekonomii Wyzszej Szkoty Informatyki i
' Zarzadzania w Rzeszowie.

4,35

4,30 Wartos$¢ gwarancji udzielonych przez BGK w ramach programu de minimis do
konca wrzesnia wyniosta 227,489 mld zt, co oznacza wzrost w ciaggu miesigca

2 0 2,49 mld zt - wynika z danych BGK.

4,20

310 2342 2402 2404 2406 2408 24.10 Bank Gospodarstwa Krajowego na aukcji dodatkowej sprzedat trzy serie

USD-PLN, dane dzienne obligacji FPC (FPC0631, FPC0733 i FPC0342) tacznie za 57 min zt - podat
4,30 ! bank w komunikacie. Emisje przeprowadzono na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19.

4,20

10 Nabywcami wyemitowanych obligacji przez Ministerstwo Finansow,

4,00 nominowanych w euro, byly gtéwnie fundusze inwestycyjne i banki - podat

390 resort finanséw w komunikacie. We wtorek MF uplasowato na rynku euro 7- i

3,80 15-letnie obligacje benchmarkowe o tacznej wartosci nominalnej 3 mld euro.

3,70

3,60 Warto$¢ sprzedazy w aptekach w Polsce wzrosta we wrzesniu o 11% r/r do
2310 2312 2402 2404 2406 2408 2410 4.726 min zt - poinformowata w raporcie firma badawcza PEX

PharmaSequence.
CHF-PLN, dane dzienne

4,75 Projekt dotyczacy sztucznej inteligencji zostat skierowany do konsultacji

;‘;g spotecznych - poinformowat w $rode wiceminister cyfryzacji Dariusz

4.60 Standerskl..W projekcie resort proponuje rozwigzania, ktore maja pozwoli¢ na

4,55 optymalne i elastyczne wykorzystanie Al

4,50

4,43 Ze $wiata

4,40

4,35

4,30 Ceny konsumpcyjne w Wielkiej Brytanii we wrzesniu wzrosty o 1,7% r/r -

4,25 podat w komunikacie urzad statystyczny. Analitycy spodziewali sie wzrostu o

23.10 23.12 24.02 24.04 24.06 24.08 24.10 . . Lo s
1,9% wobec +2,2% miesigc wczesniej.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne W USA zanotowano spadek indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA -

indeks wyréwnany sezonowo spadt o 17% w tygodniu zakoriczonym 11

pazdziernika - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankow Hipotecznych
Dziat Analiz Makroekonomicznych (M BA).
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Wzrost inflacji bazowej we wrzeéniu

Rynek wal % % . . ) ) . . e
ynek walutowy 0 0 Wczoraj opublikowana zostata inflacja bazowa (po wylaczeniu cen zywnosci i

EUR-PLN 4,2985 0,12 0,04 energii), ktéra wzrosta z poziomu 3,7% r/r w sierpniu do 4,3% r/r we
gi?:tNN ‘31’3?;; _8';? g’zg wrz’eéniu. _ Po _Wy+qczeniu cen administrowanych (podle_gajqcych I’<o_nt_roli

! ! ! panstwa) inflacja bazowa wyniosta 3,4% r/r vs 2,9% r/r miesigc wczesniej. Z
EUR-USD _ 1,0862 -0,28 0,70 kolei tzw. 15-proc. érednia odcieta, ktéra eliminuje wptyw 15% koszyka o
Rynek akji pkt % % najwiekszej i najmniejszej dynamice, wyniosta 4,4% r/r wobec 4,0% r/r w
\éV;)((;zo 1922:; 8’;: g’g; sierpniu. Pazdziernikowy wzrost inflacji bazowej (po wytaczeniu cen zywnosci i
SP500 5 842 0.47 1,08 energii) nastgpit po spadkach od poczatku roku i stabilizacji ponizej 4,0% r/r

w kilku poprzednich miesigcach.

Dzi$ decyzja EBC ws. stop procentowych. Rynkowy konsensus oczekuje
Rynek pieniezny i rynek diugu obnizek o 25 p.b. Niski poziom inflacji HICP w strefie euro, a takze problemy
przemystu w najwiekszych gospodarkach europejskich wspierajg EBC w tym,

poziom zmiana 1D zmiana 5D aby po raz 3 w tym roku $cigé stopy procentowe. Rynkowe wyceny wskazujq

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. réwniez, ze na posiedzeniu decyzyjnym w grudniu, EBC moze zdecydowac o
1M WIBOR 5,88 5 10 kolejnej obnizce o 25 p.b.
3M WIBOR 5,86 1 0
6M WIBOR 5,85 0 0 Dolar kontynuuje umocnienie. Dzisiaj poznamy wrzesniowe dane z
amerykanskiego rynku: sprzedaz detaliczng a takze produkcje przemystowa,
SPW PL % p.b. p.b. ktc')rel, jesli nie zas,kocza_ negatywnie, beda wspiera¢ Fed w mniejszym niz we
oy 5,00 4 6 wrzesniu cieciu stép na najblizszym posiedzeniu (o 25 p.b.). Z drugiej strony
5y 531 8 10 dzisiaj EBC najprawdopodobniej obnizy stopy w strefie euro. Taki ukfad w
10v 5,55 6 9 kolejnych dniach moze dalej wspierac dolara.
poziom zmiana 1D zmiana 5D Lekka zwyzka na EUR-PLN. Wczoraj ztoty lekko sie ostabit, lecz pozostat
s d PLvs DE b b b ponizej 4,3. Dzisiejsza decyzja EBC o obnizce stop w najblizszych dniach moze
prea ve B-2. B-5- B-2- wspiera¢ stabilny poziom polskiej waluty w okolicach 4,3.
DE2Y 283 8 15
DESY 326 12 19 . . . I N .
Rentownosci obligacji. Europejskie obligacje wczoraj spadaty, ze wzgledu
DE10Y 337 10 16 Jad pel gad ) °P y g¢

na dzisiejsze posiedzenie EBC, a rentownosci amerykanskiego dtugu zmieniaty
sie nieznacznie. Na krajowym rynku, przy odczytacie inflacji bazowej na
Spread PL vs US p-b. p.b. p-b. poziomie 4,3% r/r, obserwowaliémy wzrosty rentownoéci niemal wzdtuz catej

us2y 106 5 15 A : : NS

k kilka p.b. (jed bl 1- lekk dty).
Uesy L6 . " rzywej o kilka p.b. (jedynie obligacje 1-roczne lekko spadty)
usi1oy 154 8 15

Dzi$: o 11:00 poznamy finalng inflacje HICP w strefie euro za wrzesien
(wstepne dane: 1,8% r/r) oraz bilans handlowy strefy euro za sierpien
(konsensus: 17,6 mid EUR s.a.). O 14:15 poznamy decyzje EBC ws. stop

Krzywa rentownosci PL procentowych (konsensus: -25 p.b.) a o 14:45 odbedzie sie konferencja po

6.5 30 posiedzeniu. Po potudniu sptyng wrzesniowe dane z USA: sprzedaz detaliczna
6.0 20 (konsensus: 0,3% m/m) i produkcja przemystowa (konsensus: -0,2% m/m).
55 10
5,0 \ / 0 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
a5 \/ 10 ktorym mozna znalez¢é nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
40 20 nas na X/Twitter.
3,5 -30
e Y * v Inflacja bazowa (%, r/r) i stopa bazowa NBP (%), Polska
Zmiana 1D, pb (p'o) Zmiana 5D, pb (po) 20
e Krzywa rentownosci, % (lo)
18
Krzywa FRA PL 12
6,0 30 12
5,5 20 10
5,0 10 8
45 \ f’w 3 5,75
40 20 2
3,5 -30 0
';Ef: ZE? gié Zié ;)(Rl’; 1;2’1*5 1;&?8 1;&91 22294 wrz20 mar21 wrz2l mar22 wrz22 mar23 wrz23 mar24 wrz 24
Zmiana 10, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) =a==Krzywa FRA (l0) stopa NBP (%) Inflacja bazowa (%, r/r)  ==—==Inflacja CPI (%, /)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wasne ., .
Zrddto: Bloomberg, opracowanie wfasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
Japonia
Chiny
Chiny
Chiny
14:00 Polska
Wtorek
0:50 Japonia
10:00 Polska
11:00 Niemcy
11:00 strefa euro
14:30 USA
Sroda
13:00 USA
14:00 Polska
14:30 USA
Czwartek
11:00 strefa euro
11:00 strefa euro
14:15 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:45 strefa euro
15:15 USA
17:00 USA
Piatek
4:00 Chiny
4:00 Chiny
4:00 Chiny
10:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA

Wydarzenie

dzien wolny

Bilans handlu zagranicznego, mid USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Saldo rachunku biezacego, min EUR

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Inflacja CPI r/r, %

Indeks instytutu ZEW

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Indeks NY Empire State

Wnioski o kredyt hipoteczny, %

Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r,

Ceny importu

Bilans handlu zagranicznego s.a., mid EUR

Inflacja HICP r/r, %

Decyzja EBC ws. stop procentowych, %
W nioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Sprzedaz detaliczna m/m, %

Indeks Fed z Filadelfii

Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC

Produkcja przemystowa m/m, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Sprzedaz detaliczna r/r, %
Produkcja przemystowa r/r, %

PKB r/r, %

Saldo rachunku biezacego s.a.
Rozpoczete budowy domoéw, tys.
Pozwolenia na budowe domoéw, tys.

Okres

wrzesien
wrzesien
wrzesien
sierpien

sierpien

wrzesien
pazdziernik

sierpien
pazdziernik

pazdziernik
wrzesien
wrzesien

sierpien

wrzesien
pazdziernik
pazdziernik

wrzesien
pazdziernik

wrzesien
pazdziernik

wrzesien
wrzesien
3Q
sierpien
wrzesien
wrzesien

Aktualna Konsensus Poprzednio

81,7 90,5
2,4 6,0
0,3 0,8

-2827,0 -929,0
-4,9 -1,5
4,9 4,9
13,1 10,0
0,1 -1,0

-11,9 3,6
-17,0
4,3 4,3
-0,40 -0,30
17,6
1,8
3,3
258,0
0,3
3,0
-0,2
1500,0
2,5
4,6
4,5
1350,0
1460,0

91,0
8,7
0,5

-1116,0

-4,9
4,9
3,6

2,1

11,5

-5,1
3,7
-0,20

15,5
2,2
3,5

258,0
0,1
1,7

0,8
5810,0

2,1
4,5
4,7

39,6

1356,0

1470,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrédtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa



