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EUR-USD, dane dzienne

Informacje gospodarcze

1,14
W kraju
1,12
110 Wg RPP w pazdzierniku inflacja bazowa nie zmienita sie istotnie, a dynamika
cen ustug pozostata prawdopodobnie podwyzszona.
1,08
Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dn. 5-6 listopada 2024 r. utrzymata
1,06 wszystkie stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, referencyjna
104 wynosi nadal 5,75% - podat w komunikacie bank centralny. Decyzja byta
23-10  23-12  24-02 24-04 24-06 24-08  24-10 zgodna z konsensusem rynkowym.

EUR-PLN, dane dzienne Inflacja w Polsce z 50-proc. prawdopodobiefistwem uksztattuje sie w 2025
450 roku w przedziale 4,2-6,6%, a w 2026 r. w przedziale 1,4-4,1% - wynika z
4,45 najnowszej projekcji Departamentu Analiz Ekonomicznych NBP.

40 W ocenie RPP, po wygasnieciu wplywu wzrostu cen energii, przy

4,35 oczekiwanym obnizeniu dynamiki ptac i przy obecnym poziomie stop, CPI
powinna powroci¢ do celu, z niepewnoscig co do wplywu cen energii na

4,30 X . i . X ! . )
oczekiwania inflacyjne - podano w komunikacie po posiedzeniu RPP.

4,25 Ograniczajaco na inflacje dziata - wedtug RPP - wczesniejsze ostabienie kursu

4,20 PLN.

23-10 23-12 24-02 24-04 24-06 24-08 24-10
USD-PLN, dane dzienne W maju__mediana wynagrodzeﬁ' w gospodarce narodpwej wyniosta 6.480,52 zt
4,20 i byta nizsza 0 19,0% od przecietnego wynagrodzenia brutto - podat GUS.
410 Ze Swiata
4,00
30 Donald Trump wygrywa wybory prezydenckie w USA - podata w $rode
' agencja AP. Kandydat Republikandw zdobyt 277 gtoséw elektorskich, czyli
3,80 siedem ponad wymagane minimum.
3,70
Donald Trump, ktéry wystgpit publicznie w $rode na Florydzie jeszcze przed
3’633,11 2401 24-03  24-05  24-07  24-09  24-11 ogtoszeniem ostatecznych wynikdw wyboréw prezydenckich w USA,
powiedziat, ze chce podziekowaé narodowi za wybranie go na szefa panstwa.

CHF-PLN, dane dzienne Ogtosit, ze nadszedt czas na zjednoczenie i naprawe kraju.

4,75

4,70 Republikanie przejma kontrole nad Senatem - podata agencja AP, opierajac

4,65 sie na dotychczasowych rozstrzygnieciach w senackich pojedynkach w Ohio,

4,60 e .. P

455 Wirginii Zachodniej, Teksasie i Nebrasce.

4,50

4,45 Wygrana Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA nie zmieni

440 priorytetow politycznych UE - przekazat w S$rode rzecznik Komisji

pont Europejskiej, Eric Mamer. Przyznat, ze w niektérych kwestiach nie mozna

425 wykluczy¢ dostosowania polityki Unii do USA - w zaleznosci od tego, jaki
23-10  23-12 2402 24-04 24-06 24-08  24-10 kierunek przyjma nowe wtadze w Waszyngtonie.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w pazdzierniku 51,6 pkt. wobec
51,4 pkt. w poprzednim miesiaqcu - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
szacowano 51,2 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w pazdzierniku 51,6 pkt. wobec
50,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu.
Wstepnie szacowano 51,4 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Francji,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w pazdzierniku 49,2 pkt. wobec
49,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu.
Wstepnie szacowano 48,3 pkt.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro spadly o 0,6% we
wrzeséniu, liczac miesigc do miesigca, a rok do roku spadty o 3,4% - podat w
komunikacie europejski urzad statystyczny Eurostat. Analitycy szacowali:
m/m -0,6%, a r/r -3,4%.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D W RPP bez zmian

Rynek walutowy % % Wczoraj RPP pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Stopa
EUR-PLN 4,3531 -0,04 -0,05 referencyjna juz ponad rok wynosi 5,75% i nie spodziewamy sie, zeby miato sie to
USD-PLN 4,0575 182 114 zmieni¢ do konca roku. Czlonkowie Rady zapoznali sie juz z wynikami listopadowej

projekcji inflacji i PKB (prezentacja catego raportu zaplanowana jest na pigtek) i zgodnie

CHF-PLN 4,6285 0,21 0,00 - R o A - o
z nig (przy zatozeniu niezmienionych stop procentowych) roczna dynamika cen znajdzie
EUR-USD 1,0729 1,84 -1,17  sie z 50% prawdopodobienstwem w przedziale 3,6-3,7% w 2024 (wobec 3,1-4,3% w
Ry nek akcji pkt % % projekcji z lipca). Roczne tempo wzrostu PKB wedtug najnowszej projekcji bedzie z 50%
WIG20 2241 0,21 -1,90 prawdopodobiefistwem w przedziale 2,3-3,1% w 2024 r. (wobec 2,3-3,7% w projekcji z
DAX 19 039 41,13 -1,13 lipca). Standardowo, w komunikacie po posiedzeniu wskazywane jest, ze dalsze decyzje
RPP beda zalezaty od naptywajacych danych. Do tej pory czionkowie Rady wskazywali,
SP500 5929 2,53 3,92 ze pierwsze rozmowy na temat obnizek stép procentowych bedg mogty odby¢ sie w
marcu 2025, gdy opublikowana zostanie kolejna projekcja inflacji. Dzisiaj na konferencji
po posiedzeniu mamy nadzieje dowiedzie¢ sie, czy w Radzie ciagle panuje takie
Rynek pieniezny i rynek diugu nastawienie.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Finalne odczyty PMI dla ustug z krajow europejskich za pazdziernik bez istotnych
zmian wzgledem wstepnych odczytéw. W wiekszosci krajow indeks uplasowat sie

Rynek pieniezny PL % p-b- p-b-. powyzej 50 (Niemcy: 51,6; Wtochy 52,4; Hiszpania: 54,9). Ponizej neutralnej granicy
1M WIBOR 5,85 3 2 znalazt sie PMI dla ustug we Francji: 49,2. W calej strefie euro indeks jest na poziomie
3M WIBOR 5,84 0 -1 51,6 (wobec 51,4 przed miesigcem), co potwierdza obserwacje z ostatnich miesiecy: w
6M WIBOR 5,83 -1 -1 Europie w ustugach jest lepiej niz w przemysle.
SPW PL % b.b b.b PPI w strefie euro we wrzesniu jest ciagle na minusie. Odczyt byt zgodny z
= = oczekiwaniami i wyniost -3,4% r/r i -0,6% m/m. Obnizki cen byly w duzej mierze
2y 5,04 -1 16 powodowane spadkami w energetyce (-1,9% m/m). W Unii Europejskiej najwieksze
5Y 5,48 8 -7 miesieczne spadki cen producentéw odnotowano w Estonii (-3,6% m/m) i Hiszpanii
10Y 5,82 9 -8 (-2,4% m/m), natomiast najwieksze wzrosty byty w Irlandii (+4,8% m/m) i Finlandii

(+1,0% m/m).
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Mocny dolar. Wczoraj dolar umocnit sie do euro o prawie 2% i kurs EUR-USD spadt

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.  ponizej 1,08 w momencie, w ktérym sptywajace wyniki utwierdzity rynki w tym, ze to D.

DE2Y 286 12 13 Trump zostanie kolejnym prezydentem USA. Dzisiaj posiedzenie FOMC, podczas ktérego

DESY 327 16 -11 spodziewamy sie obnizki stép o 25 p.b., co moze lekko ostabi¢ dolara.

DE10Y 341 1 -15 Stabilizacja na ztotym. Wczoraj, przy spadkach na EUR-USD i posiedzeniu RPP, kurs
EUR-PLN cechowat sie wysoka zmiennoscia, ale notowania zakonczyty dzien minimalnie

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. ponizej otwarcia: ok. 4,35.

us2y 78 -9 -1

ussyY 121 -5 -26 Rentownosci obligacji skarbowych. Polska krzywa rentownosci wczoraj lekko spadta

na krotkim konfcu i rosta na dtugim. Na amerykanskim rynku, rentownosci przesunety sie
mocno w gore (ok. 16 p.b. na diugim koncu krzywej), co mogto by¢ powodowane
oczekiwaniem na wyzszg sciezke stop procentowych ze wzgledu na wygrang Trumpa.

usioy 138 -7 -26

Krzywa rentownosci PL Dzi§: rano poznamy dane o produkcji przemystowej w Niemczech we wrzesniu

6,5 30 (konsensus: -3,0% r/r w.d.a.), o 11:00 opublikowane zostana dane o sprzedazy
6,0 20 detalicznej w strefie euro we wrzesniu (konsensus: 1,3% r/r), o 14:30 poznamy liczbe
55 —‘/\ /‘ 10 nowych wnioskéw dla bezrobotnych z USA (konsensus: 222 tys.), o 15:00 odbedzie sie
! konferencja prezesa NBP A. Glapinskiego, a o 20:00 czeka nas decyzja FOMC w sprawie
5.0 \/ 0 stép procentowych (oczekiwane jest ciecie o 25 p.b.).
4,5 -10
w0 20 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym mozna
' znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na X/Twitter.
5 M 3M &6M 1y 2Y 5y 10Y %
PMI ustug
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) 65

0= rzywa rentownosci, % (o)
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Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne

strefa euro

Niemcy Francja
Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48

12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Poniedziatek
9:00 Polska
9:15 Francja
9:30 Niemcy
10:00 strefa euro
10:30 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA
Wtorek

USA
2:45 Chiny
14:30 USA
15:45 USA
16:00 USA
$roda

Polska
8:00 Niemcy
9:15 Francja
9:30 Niemcy
10:00 strefa euro
11:00 strefa euro
13:00 USA
17:00 USA
Czwartek
4:26 Chiny
4:26 Chiny
4:26 Chiny
8:00 Niemcy
11:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30
15:00
20:00 USA
Piatek
16:00 USA

Wydarzenie

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks Sentix

Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, %
Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, %

Zamowienia w przemysle m/m, %

Wybory prezydenckie
Indeks PMI dla ustug
Bilans handlu zagranicznego mld USD
Indeks PMI dla ustug
Indeks ISM dla ustug

Decyzja RPP ws. stop procentowych, %
Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, %
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Inflacja producencka PPI r/r, %

W nioski o kredyt hipoteczny, %

Zmiana zapasdéw ropy, tys. brk

Bilans handlu zagranicznego, mid USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %
Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Jednostkowe koszty pracy k/k
Wydajnos¢ pracy k/k

Decyzja CNB ws. stop procentowych

Konferencja prezesa NBP po posiedzeniu RPP

Decyzja FOMC ws. stdp procentowych, %

Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
listopad
wrzesien
wrzesien
wrzesien

pazdziernik
wrzesien

pazdziernik

pazdziernik

listopad
wrzesien
pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
wrzesien
listopad
listopad

pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
wrzesien
wrzesien
listopad
3Q
3Q
listopad
listopad
listopad

listopad

Aktualna Konsensus Poprzednio

49,2
44,5
43,0
46,0
-12,8
0,5
-0,7
-0,5

52,0
-84,4
55,0
56,0

5,75
1,0
49,2
51,6
51,6
-3,4
-10,8
2149

95,7
12,7
2,3
-4,6

48,6
44,5
42,6
45,9
-12,6
0,4
-0,8
-0,5

50,5
-84,0
55,3
53,8

5,75
2,1
48,3
51,4
51,2
-3,4

75,0
5,0
-2,0
-3,0
1,3
222,0
1,0
2,5
4,00

4,75

71,0

48,6
44,6
40,6
45,0
-13,8
0,5
-0,7
-0,8

50,3
-70,8
55,0
54,9

5,75
-3,4
49,2
51,6
51,4
22,3
-0,1

-515

81,7
2,4
0,3
-3,0
0,8
216,0
0,4
2,5
4,25

5,00

70,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialnos$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrbdtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



