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Informacje gospodarcze

W kraju

Najnowsze, listopadowe badania Gtdéwnego Urzedu Statystycznego wskazujg
na przesuniecie oczekiwan konsumentéw w kierunku lekko nizszej inflacji w
Polsce wzgledem poprzedniego miesigca - wynika z danych GUS.

Na koniec pazdziernika 2024 roku w budowie pozostawato 843,2 tys.
mieszkan, tj. o 4,1% wiecej niz w analogicznym miesigcu 2023 r. - wynika z
szacunku GUS.

Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeli w pazdzierniku 2024 r.
deweloperzy wzrosta o 29,6% r/r, a m/m wzrosta o 34,9% - podat Gtowny
Urzad Statystyczny.

Odsetek firm powstatych w 2023 roku i kontynuujacych dziatalno$¢ w 2024
roku wynidst 59,2% - podat GUS.

taczna ocena wiarygodnosci ekonomicznej Polski wzrosta na koniec 2023
roku do minus 1,15, z -1,83 na koniec 2022 roku. Z pigciu analizowanych
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej wiarygodnos¢ ekonomiczna spadta w
zesztym roku tylko w przypadku Wegier do -2,32 z -2,02 na koniec 2022
roku.

Moment na dyskusje i ewentualng decyzje o stopach to I kwartat przysztego
roku i mrozenie cen pradu nic nie zmienia - powiedziat w wywiadzie dla
Dziennika Gazety Prawnej, cztonek RPP Cezary Kochalski.

NBP zwiekszyt w pazdzierniku zasoby ztota do 13,734 min uncji z 13,494 min
uncji miesiac wczesniej - wynika z bazy danych NBP.

Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje serii OK0127, DS0727, PS0130,
WZzZ0330, DS0432, DS1034 i 120836 za tacznie 8 mld zt, przy popycie 15,28
mld zt - podat resort w komunikacie.

Ministerstwo Finanséw, w ramach sprzedazy dodatkowej, sprzedato sze$c
serii obligacji (OK0127, DS0727, PS0130, WZ0330, DS1034 i 1Z0836) za
facznie 1.086 min zt - podat resort w komunikacie.

Podniesienie kwoty $wiadczenia z funduszu alimentacyjnego z 500 do 1000 zt
miesiecznie zaktada nowelizacja ustawy o pomocy osobom uprawnionym do
alimentow, ktérg w czwartek uchwalit Sejm. Nowela trafi teraz pod obrady
Senatu.

Ze $wiata

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubieglym tygodniu w USA wyniosta 213 tys. - poinformowat Departament
Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 220 tys. wobec 219 tys. poprzednio, po korekcie z
217 tys.

Indeks aktywnosci wytwdrczej Philadelphia Fed w listopadzie spadt do -5,5
pkt. z: +10,3 pkt. miesiqc wczesniej - podat Fed z Philadelphii w
komunikacie.

Sprzedaz doméw na rynku wtdérnym w USA w pazdzierniku wyniosta 3,96 min
w ujeciu rocznym vs oczekiwane 3,95 min - podato w raporcie Krajowe
Stowarzyszenie Posrednikéow w Handlu Nieruchomosciami  (National
Association of Realtors).

Amerykanski indeks wyprzedzajacy koniunktury Conference Board w
pazdzierniku spadt o 0,4% - podata Conference Board. Analitycy oczekiwali,
ze indeks spadnie 0 0,3%.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D pa|sze pogorszenie nastrojéw konsumenckich

Rynek walutowy % % Weczoraj GUS opublikowat listopadowe badanie nastrojéw konsumentéw. Dane
EUR-PLN 43435 0,20 0.47 pokazaly pogorszenie wskaznika biezacych nastrojow, a przyszte nie zmienity
USD-PLN 41470 0,86 102 gje, cho¢ takze pozostajg w tendenciji spadkowej. Uwage przykuwa widoczny
CHF-PLN 4,6766 0,57 143 wzrost mozliwosci oszczedzania, wzrost obaw o bezrobocie i przysziq sytuacje
EUR-USD 1,0474 -0,66 -0,53  gospodarcza w kraju. Takze obecne mozliwosci dokonywania waznych
Rynek akcji pkt % % zakupdw pogorszyty sie. Takie dane sygnalizujg ryzyka w dot dla konsumpcji
WIG20 2178 1,56 -3,11  gospodarstw domowych, szczegdlnie w kontekscie ostatnich bardzo stabych
DAX 19 146 0,74 -0,61  danych o wrzesniowej sprzedazy detalicznej. W najblizszy wtorek poznamy
SP500 5949 0,53 1,33 dane za pazdziernik, co pozwoli lepiej oceni¢, na ile biezgce tendencje sg
trwate.
Rynek pieniezny i rynek diugu Bez ziotej jesieni w budownictwie. Poczatek jesieni w polskim

budownictwie jest staby, a co za tym idzie szanse na szybsze od oczekiwan

oziom zmiana 1D zmiana 5D .. . . . . Iy
P odbicie w sektorze sa niewielkie. Budownictwo, po dos¢ mocnym 2023, w

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. 2024 jest wyraznie stabsze. Jeszcze w pierwszej potowie roku mozna bylo
1M WIBOR 5,75 -9 -9 mieé¢ pewne nadzieje na pewna poprawe koniunktury w drugiej potowie, ale
3M WIBOR 5,85 0 0 ten lepszy scenariusz jak dotad nie realizuje sie. Wrecz przeciwnie. Mozemy
6M WIBOR 5,80 -1 ) mowi¢ o lekko negatywnych zaskoczeniach. I do takich tez nalezy odczyt

pazdziernikowy. Wg naszych oczekiwan i konsensusu produkcja budowlano-
SPW PL % p.b. p.b. montazowa miata sptyci¢ wrzesniowe spadki (-9% r/r), a tymczasem je

pogtebita do -9,6% r/r. W cenach statych wartos¢ sprzedazy w budownictwie

2y 4,96 -2 -8 oita €O ! : vic
sy 592 - 222 w pazdzierniku br. byla na poziomach ostatnio obserwowanych w drugiej
1oy 5’60 3 16 potowie 2021. Tym razem trudno obwinia¢ czynniki takie jak pogoda (byto

wzglednie ciepto i sucho) czy tez liczba dni roboczych (+1 r/r). Po
poziom zmiana 1D zmiana 5D  Wyrownaniu sezonowym spadek produkcji (-11% r/r) byt najgtebszy w 2024.
Sektor budowlany jest wziety na przeczekanie. Ozywienie ma nadejs¢ w

Spread PL vs DE p-b. p-b. P-b- kolejnych latach wraz z mocniejszym naptywem $érodkéw unijnych oraz przy
DE2Y 286 0 -8  oczekiwanym poluzowaniu polityki monetarnej w 2025. Wiecej o danych
DESY 307 -3 -20 p|sa||s'my M
DE10Y 328 0 -14
EUR-USD dalej w dot. Wczoraj dolar umocnit sie, czemu mogta sprzyjac
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. mniejsza od oczekiwan tygodniowa liczba nowych wnioskéw o zasitek dla
us2y 62 -5 -8  bezrobotnych w USA oraz eskalacja napie¢ w konflikcie Rosja-Ukraina. Kurs
ussy o1 -9 -20 gtéwnej pary walutowej przetamat bariere 1,05, konczac dzien nieznacznie
Us10Y 118 -4 -15  ponizej 1,048 i wyznaczajac nowe minimum od poczatku pazdziernika 2023.
Zloty dalej stabnie. Kurs EUR-PLN trzeci dzien z rzedu zwyzkuje. Mocniejszy
Krzywa rentownosci PL dolar nie wspiera zfotego.
6,5 30
6,0 20 Dalsze umocnienie dlugu. Wczoraj krzywa dochodowosci polskich SPW
55 ""\ 10 przesuneta sie nieco w dot, czemu mogt sprzyjaé przetarg na sprzedaz
5o / 0 obligacji przez Ministerstwo Finanséw. Zblizone tendencje takze na rynkach
' \/ bazowych.
4,5 -10
40 20 Dzi§ o 10:00 GUS opublikuje raport o listopadowej koniunkturze w
3,5 -30 przetwodrstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach. Za granica
iM 3M 6M 1y 2Y 5Y 10y . . TIA .
opublikowany zostanie zestaw wstepnych wskaznikow PMI za listopad w
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) przemysle oraz ustugach dla strefy euro, Niemiec, Francji oraz USA.

== Krzywa rentownosci, % (lo)
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

Krzywa FRA PL . . ;s . . L .
y ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i sledzenia

6.0 30 nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR wrzesien 13,6 7.7 10,8
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % pazdziernik 4,1 4,2 4,3
Wtorek

10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a. wrzesien 37,0 35,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 2,0 2,0 1,7
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych listopad 6,50 6,50 6,50
14:30 USA Rozpoczete budowy domdw, tys. pazdziernik 1311,0 1334,0 1353,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. pazdziernik 1416,0 1435,0 1428,0
Sroda

8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % pazdziernik -1,1 -1,0 -1,4
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % listopad 1,7 0,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk listopad 545,0 -85,0 2089,0
Czwartek

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % pazdziernik -9,6 -6,5 -9,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. listopad 213,0 220,0 217,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad -5,5 8,0 10,3
16:00 USA Sprzedaz domdéw na rynku wtérnym, min pazdziernik 4,0 4,0 3,8
Piatek

8:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 3Q 0,2 0,2
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu listopad 44,5 44,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug listopad 49,0 49,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu listopad 43,0 43,0
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug listopad 51,7 51,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu listopad 46,0 46,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug listopad 51,6 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug listopad 55,0 55,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu listopad 48,9 48,5
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan listopad 73,8 73,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



