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Informacje gospodarcze
W kraju

Produkcja przemystowa w maju 2024 r. spadfa o0 1,7% r/r, a w poréwnaniu z
poprzednim miesigcem spadta o 4,6% - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Wedtug wstepnych danych, w maju 2024 r. wzrost produkcji sprzedanej (w
cenach statych) odnotowano w 14 dziatach przemystu - podat Gtdwny Urzad
Statystyczny. Spadek produkcji wystapit w 19 dziatach.

Ceny produkcji przemystowej w maju 2024 r. spadty o 7,0% r/r, w ujeciu
miesiecznym spadty o 0,3% - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Obroty w przemysle w Polsce w marcu spadty o 17,0% r/r wobec wzrostu o
13,5% rok wczesniej, a obroty na eksport i wywdz spadly o 17,2% wobec
wzrostu o 9,3% rok wczesniej - podat GUS w opracowaniu kwartalnym.

Przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w maju 2024 r.
wyniosto 7.999,69 zt, co oznacza wzrost o 11,4% r/r - podat Gtdwny Urzad
Statystyczny. Zatrudnienie w tym sektorze spadto o 0,5% r/r.

Spadek wynagrodzen w maju o 3,3% m/m wynikat m.in. z mniejszej skali
dodatkowych wyptat, takich jak nagrody, czy bonusy - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny.

Przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej w 2023 roku wyniosto 11,0
min etatéw, 0,1% r/r wiecej - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Wydatki na spozycie gospodarstw domowych w Polsce sa jednymi z
najnizszych w UE - podat Eurostat.

Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych do Polski w 2023 roku wynidst
28,68 mld USD wobec 31,47 mld USD w 2022 roku - podata agenda ONZ ds.
handlu UNCTAD.

Zadtuzenie Skarbu Panstwa na koniec maja wzrosto o 3,7 mid zt (+0,3%)
m/m i wyniosto ok. 1.449,2 mid zt - podat resort finanséw w szacunkowych
danych.

Ze Swiata

Narodowy Bank Szwajcarii (SNB) obnizyt stopy procentowe o 25 pb. -
poinformowat bank w czwartkowym komunikacie.

Bank centralny Norwegii (Norges Bank) pozostawit bez zmian benchmarkowa
stope depozytowq na poziomie 4,50% - podat bank w komunikacie.

Bank Anglii pozostawit giéwna stope procentowg bez zmian na poziomie
5,25% - poinformowat bank w komunikacie po zakonczeniu posiedzenia.

Bank Centralny Chin utrzymat stopy procentowe bez zmian - podat Ludowy
Bank Chin (PBoC) w komunikacie.

Liczba osdb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 238 tys. - poinformowal Departament
Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 235 tys. wobec 243 tys. poprzednio, po korekcie z 242
tys.

Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy domoéw mieszkalnych w
USA w maju wyniosta 1,277 min w ujeciu zanualizowanym (SAAR). Miesiac
wczeséniej wskaznik ten wynidst 1,352 min, po korekcie z 1,36 min - podat
Departament Handlu USA w komunikacie.

Indeks aktywnosci wytwdrczej Philadelphia Fed w czerwcu spadt do 1,3 pkt. z
+4,5 pkt. miesigc wczesniej - podat Fed z Philadelphii w komunikacie.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Negatywne zaskoczenie w produkcji przemystowej

Rynek walutowy % % Wczoraj opublikowane dane zaskoczyty negatywnie: produkcja przemystowa w
EUR-PLN 4,3267 0,06 -0,49 Polsce w maju skurczyta sie o 1,7% r/r (nasz prognoza: -0,6% r/r, konsensus
USD-PLN 4,0428 0,42 -0,15 zaktadal wzrost o 0,9%). Spadki zanotowano w produkcji dobr
CHF-PLN 4,5351 -0,35 0,13 zaopatrzeniowych (-4,9% r/r), inwestycyjnych (-2,7% r/r) oraz débr
EUR-USD 1,0702 -0,39 -0,33 konsumpcyjnych: trwatych  (-0,5% r/r) i nietrwatych (-0,3% r/r). Na plus
Rynek akgji pkt % % wyszta produkcja dobr zwiazanych z energig (+6,4% r/r). Spadek w maju,

moze czesciowo wynikac¢ z efektu kalendarzowego - w maju mielismy 2 dtugie

wiez0 2498 0,24 401 eekendy i mniejsza liczbe dni roboczych
w i iejszq licz ir zych.
DAX 18 254 1,03 -0,06 Y ISz & Y
SP500 5473 -0,25 0,73 Mieszane odczucia z rynku pracy - wynagrodzenia w sektorze
przedsigebiorstw w Polsce wzrosty w maju o 11,4% r/r (minimalnie ponizej
Rynek pieniezny i rynek diugu konsensusu: 11,5% r/r) a zatrudnienie zmalato o 0,5% r/r (mocniej od

oczekiwan rynkowych na poziomie -0,4% r/r). W maju wynagrodzenia w

i jana 1D zmiana 5D o ) -
poziom zmiana zmiana ujeciu nominalnym spadto o 3,3% m/m, co spowodowane byto mniejsza skalg

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. dodatkowych wyptat, ktére zgodnie ze standardowym kalendarzem
1M WIBOR 5,84 -1 -1 wynagrodzen w firmach obserwowane byly jeszcze w kwietniu. Mamy wiec
3M WIBOR 5,85 0 o sSpadek zatrudnienia od kilku miesiecy, ale tez dwucyfrowy wzrost
6M WIBOR 5,86 0 o Wynagrodzen, ktéry nie przyspieszy obnizek stép procentowych przez RPP.

Wczoraj kilka bankéw centralnych podejmowato decyzje w sprawie stdp
SPW PL % p.b. p.b. : . i

procentowych. Szwajcarski bank centralny obnizyt bazowq stope procentowg o
2 321 - 3 25 p.b. (zgodnie z oczekiwaniami). BoE pozostawit gtéwna stope na
5y 563 1 5 niezmienionym poziomie (5,25%), rowniez zgodnie z oczekiwaniami. Inflacja
Aoy 5,82 4 10 na wyspach jest aktualnie na poziomie 2,0% r/r, jednakze spodziewany jest

jej wzrost w drugiej potowie roku. Brak byto jednomysinosci w gtosowaniu

poziom zmiana 1D zmiana 5D . A e , . A
angielskich bankierow - 2 cztonkow Rady gtosowato za obnizkami o 25 p.b.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. Rdéwniez norweski bank centralny nie zmienit stép procentowych i gtéwna
DE2Y 238 -3 7  stopa pozostata zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi na poziomie 4,5%.

DESY 319 -2 8

DE10Y 339 1 14 EUR-USD w dét. Wczoraj dolar umacniat sie i zblizyt sie do poziomu 1,07.

EUR-PLN stabilnie. Wczoraj polski ztoty notowany byt po okoto 4,33 i nie

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. . ! . , .

US2Y a7 3 -1 Charakteryzowat sie podwyzszong zmiennoscia.

ussY 136 -2 2 . L . . . .

US10Y 156 0 9 Lekkie wzrosty rentownosci obligacji. Wczoraj na rynku dtugu

obserwowalismy lekkie wzrosty rentownosci zaréwno w Polsce jak i na rynkach
bazowych.

Krzywa rentownosci PL

6,5 10 Dzi$: opublikowane zostang wstepne wyniki czerwcowego PMI dla ustug i
‘o przemystu zarowno w USA jak i w krajach europejskich (w Europie oczekiwany

jest wzrost zaréwno w przemysle jak i ustugach, natomiast w USA oczekiwana
55 \ / 10 sq lekkie spadki).
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40 30 X/Twitter.
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Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Przecietne zatrudnienie (%, r/r)
Zrédto: GUS, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % maj 3,7 3,0 2,3
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % maj 5,6 6,2 6,7
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % maj 3,8 3,9 4,1
14:30 USA Indeks NY Empire State czerwiec -6,0 -10,0 -15,6
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 47,5 50,0 47,1
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % maj 2,6 2,6 2,4
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych czerwiec 7,00 7,00 7,25
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % maj 0,1 0,3 -0,2
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % maj 0,9 0,3 0,0
$roda

USA Dzierh wolny
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a. grudzien 32 36
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec 0,9 15,6
Czwartek
8:00 Niemcy Inflacja PPI, % maj -2,2 -2,0 -3,3
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % maj -1,7 0,9 7,8
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r maj -7,0 -7,0 -8,5
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % maj 11,4 11,5 11,3
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % maj -0,5 -0,4 -0,4
14:30 USA W nioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 238,0 235,0 242,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw, tys. maj 1277,0 1370,0 1352,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. maj 1386,0 1450,0 1440,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadeffii czerwiec 1,3 5,0 4,5
16:30 USA Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk czerwiec -2547 -2600 3730
Piatek
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 46,8 46,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 49,8 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 46,4 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 54,3 54,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 47,9 47,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,4 53,2
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,0 51,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 54,0 54,8
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtdérnym, min maj 4,1 4,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



