Informacja o gldwnych czynnikach ryzyka zwigzanych z zakupem akcji

Studenac Group S.A. (zgodnie z dzialem Czynniki Ryzyka Prospektu Emisyjnego)

Ryzyko zwigzane z branza, w ktérej dziata Studenac

Zmiany ogoélnych warunkéw gospodarczych w Chorwaciji lub szerzej w Europie mogg doprowadzi¢ do
spadku popytu konsumpcyjnego, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Studenac.
Dziatalnos¢ Studenac ucierpiataby, gdyby trend w kierunku zakupéw typu proximity (w sklepach
usytuowanych w strategicznych lokalizacjach oraz blisko klientéw) ulegt odwrdceniu lub ostabieniu.
Jesli spétka Studenac nie zidentyfikuje na czas trendéw lub preferencji konsumenckich lub nie
zareaguje na nie skutecznie, moze to negatywnie wplyng¢ na jej relacje z klientami, popyt na
sprzedawane przez nig produkty, jej udziat w rynku i rozwdj jej dziatalnosci.

Na Studenac moze negatywnie wptyng¢ spadek ruchu turystycznego w Chorwaciji.

Studenac podlega ryzyku konkurenciji i niskich marz zysku na detalicznym rynku spozywczym.
Niedobory sity roboczej lub wyzsze koszty pracy moga niekorzystnie wptynaé na dziatalnos$é i przysztg
rentownos¢ Studenac.

Ryzyko zwigzane ze strategig ekspansji Studenac

Studenac moze nie odnie$¢ sukcesu w realizacji swojej strategii rozwoju organicznego.

Spotka Studenac jest narazona na ryzyko zwigzane z jej zdolnoscig do identyfikowania atrakcyjnych
celéw przejec i realizacji przeje¢ na akceptowalnych dla niej warunkach.

Spotka Studenac jest narazona na ryzyko napotkania nieznanych okolicznosci lub nieodpowiedniego
postepowania w takich okolicznosciach w zwigzku z badaniem due diligence celow przejecia.

Nie ma pewnosci, ze Studenac bedzie w stanie pomysinie zintegrowa¢ nabywane sklepy lub ze
nabywane sklepy bedg dziata¢ zgodnie z oczekiwaniami.

Studenac moze napotka¢ wyzwania w realizacji swoich planéw ekspansji miedzynarodowe;.
Studenac moze nie by¢ w stanie wydzierzawi¢ nieruchomosci lub odnowi¢ uméw dzierzawy na
komercyjnie akceptowalnych warunkach.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Studenac

Jesli spotka Studenac nie bedzie w stanie utrzymac wzrostu LfL, moze to mie¢ istotny negatywny
wplyw na jej dziatalnos¢, wyniki operacyjne, sytuacje finansowg i perspektywy.

Ryzyko zwigzane z dostawcami, od ktorych spotka Studenac pozyskuje swoje produkty, moze mieé
negatywny wptyw na jej dziatalnosé.

Wszelkie zmiany warunkéw dostawcéw mogg miec niekorzystny wplyw na wyniki dziatalnosci
Studenac.

Studenac moze doswiadczy¢ zaktécen w swoim tahcuchu dostaw oraz dziatalnosci dystrybucyjnej
i magazynowe;j.

Skargi klientéw, roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt, wycofywanie produktow z rynku,
kwestie zwigzane ze zdrowiem i bezpieczenstwem, niekorzystny rozgtos, dziatania prawne dotyczace
firmy Studenac, w tym w odniesieniu do marek wtasnych firmy Studenac, mogg mieé negatywny wptyw
na firme Studenac.

Dziatalnos¢ Studenac podlega znacznej sezonowosci.

Wyniki dziatalnosci Studenac mogg nie by¢ porownywalne w réznych okresach ze wzgledu na
znaczng liczbe otwartych sklepéw i dokonanych przeje¢, a takze inne czynniki zewnetrzne.
Studenac przedstawia w Prospekcie okreslone wskazniki, w tym wskazniki skorygowane
i znormalizowane, ktére nie zostaly poddane audytowi ani przeglgdowi, i na ktérych inwestorzy nie
powinni nadmiernie polegac.

Utrata kluczowych pracownikow Studenac lub niemozno$é zatrudnienia wystarczajacej liczby
wykwalifikowanych pracownikbw moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i przyszlty rozwdj
Studenac.

Systemy informatyczne Studenac moga podlegac¢ zakiéceniom lub mogg okazac sie niewystarczajgco
bezpieczne.

Spotka Studenac moze nie by¢ w stanie skutecznie wdrozyé swojej strategii w odniesieniu do kwestii
ESG, co moze mie¢ negatywny wplyw na jej dziatalnosc.

Nadzwyczajne zdarzenia pozostajgce poza kontrolg spotki Studenac mogg mie¢ negatywny wptyw na
jej dziatalnos¢, wyniki operacyjne, sytuacje finansowg i perspektywy.

Spotka Studenac moze podlegac presji ptacowej lub sporom pracowniczym, co moze mieé istotny
i niekorzystny wptyw na jej dziatalnosé, wyniki operacyjne, sytuacje finansowg i perspektywy.

Utrata waznych praw wiasnosci intelektualnej moze w istotny sposéb zaszkodzi¢ dziatalnosci spotki
Studenac.

Ochrona ubezpieczeniowa spoétki Studenac zwigzana z jej dziatalnoscig moze by¢ niewystarczajgca
lub niedostepna.



Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania Studenac

Studenac moze nie by¢ w stanie sptaci¢ swojego zadtuzenia finansowego lub uzyskac¢ finansowania
na korzystnych warunkach.

Jakikolwiek dalszy wzrost stop procentowych moze negatywnie wptyng¢ na koszty finansowania spotki
Studenac i jej zdolnos¢ do uzyskania dostepu do kapitatu.

Ryzyko zwigzane z kwestiami prawnymi, podatkowymi i regulacyjnymi

Wprowadzenie ograniczenia handlu wymagajgcego od sprzedawcow detalicznych zamkniecia
niektorych sklepéw w niedziele i swieta miato niekorzystny wptyw na ruch, a wszelkie przyszie
podobne srodki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na sprzedawcow detalicznych, takich jak Studenac.
Zmiany lub nieprzestrzeganie przepiséw prawa, regulacji i interpretacji takich przepiséw i regulacji
specyficznych dla detalicznego rynku spozywczego moga miec istotny negatywny wptyw na reputacje,
pozycje rynkowa i wyniki dziatalno$ci spotki Studenac.

Zmiany przepisow podatkowych lub ich interpretacji mogg niekorzystnie wptyng¢ na rentownosc¢
i sytuacje finansowg spotki Studenac.

Studenac moze podlegaé dziataniom regulacyjnym lub karom finansowym w zwigzku z domniemanym
lub faktycznym naduzywaniem nadrzednej sity przetargowej i narzucaniem nieuczciwych praktyk
handlowych w fancuchu dostaw zywno$ci.

Studenac moze podlega¢ dziataniom regulacyjnym lub karom finansowym, jesli nie bedzie
przestrzegac¢ obowigzujgcych wymogow ochrony danych, w tym RODO, a brak odpowiedniej ochrony
danych osobowych klientéw i pracownikbw moze znaczgco wplyna¢ na reputacje spoétki Studenac
i narazi¢ jg na spory sgdowe lub inne dziatania prawne lub regulacyjne.

Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu, Oferta i Akcjami

Po zakonczeniu Oferty PEF bedzie nadal wywierat znaczacy wptyw na Spétke i jej dziatalno$¢ oraz
bedzie mégt podejmowac dziatania, ktére mogg by¢ sprzeczne z interesami pozostatych akcjonariuszy
Spoiki.

Inwestorzy moga by¢ narazeni na dodatkowe ryzyko inwestycyjne zwigzane z wahaniami kurséw
walut w zwigzku z posiadaniem akcji Spotki.

Obecnie nie istnieje publiczny rynek obrotu Akcjami i istnieje ryzyko, ze aktywny i ptynny rynek obrotu
Akcjami nie rozwinie sie lub nie zostanie utrzymany. Jezeli aktywny rynek obrotu nie rozwinie sie,
inwestorzy mogg nie byé w stanie odsprzeda¢ swoich Akcji po Ostatecznej Cenie Akcji
Sprzedawanych dla Inwestoréw Indywidualnych lub Ostatecznej Cenie Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw Instytucjonalnych lub powyzej tych cen, a zdolnos¢ Spétki do pozyskania kapitatu
W przyszitosci moze zostac ograniczona.

Na cene rynkowg Akcji moze mieé negatywny wptyw sprzedaz znacznej liczby takich Akcji na rynkach
publicznych przez PEF, w tym po wygas$nieciu okresu lock-up, lub przekonanie, Zze taka sprzedaz
moze nastgpic.

Zdolnos¢ Spotki do wyptaty dywidendy (w tym wszelkich zaliczek na poczet dywidendy) zgodnie z jej
politykg dywidendy moze byé ograniczona, a zatem nie mozna zagwarantowac, ze Spoétka wyptaci
dywidende (w tym wszelkie zaliczki na poczet dywidendy) zgodnie ze swojg politykg dywidendy
w przysziosci.

Umowa o gwarantowanie oferty podlega r6znym warunkom zawieszajgcym i zawiera zwyczajowe
warunki upowazniajgce strony do jej rozwigzania.

Akcje moga nie zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (gtéwnym) prowadzonym przez
GPW.

Akcje Oferowane moga nie zostaé dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (Official Market
Segment) prowadzonym przez ZSE.

Niniejszy dokument zostat przygotowany na podstawie Prospektu Emisyjnego Studenac Group S.A. zatwierdzonego

przez Commission de Surveillance du Secteur Financier w dniu 19 listopada 2024 r. (,,Prospekt”), opublikowanego na

stronie internetowej Emitenta: https://studenacgroup.eu/initial-public-offering/

Kazdy inwestor powinien podjgé¢ decyzje o inwestycji wytgcznie na podstawie informacji zawartych w Prospekcie.

Szczegotowe informacje na temat ryzyka znajdujg sie na stronach 15-33 Prospektu.



